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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1
Συνοπτική παρουσίαση της χώρας

1.1.  Γενικές πληροφορίες για την χώρα 

Το πολίτευμα της χώρας είναι Συνταγματική
 Μοναρχία από την 3η Μαΐου 1947.O Aυτοκράτορας είναι ισόβιος και διατηρεί τον θρόνο του ως σύμβολο εθνικής ενότητας Πρωτεύουσα της χώρας είναι το Τόκιο. Η χώρα διοικητικά χωρίζεται σε 47 νομούς. 

Η εκτελεστική εξουσία εκφράζεται από τον Αυτοκράτορα  AKIHITO ο οποίος ενθρονίστηκε την 7η Ιανουαρίου 1989. Η κυβέρνηση διορίζεται από τον Πρωθυπουργό ο οποίος διορίζεται από την   Ιαπωνική Δίαιτα εφόσον έχει τη «δεδηλωμένη» εμπιστοσύνη  του κοινοβουλίου. Τα μέλη του κοινοβουλίου εκλέγονται  με καθολική ψηφοφορία από το εκλογικό σώμα το οποίο απαρτίζεται από όλους τους πολίτες που έχουν συμπληρώσει το 20ο έτος της ηλικίας τους . 

Η Ιαπωνική Δίαιτα (Kokkai) απαρτίζεται από την Άνω Βουλή των Συμβούλων (Sangi-in) και από το Κοινοβούλιο. Η Άνω Βουλή αποτελείται από 247 έδρες και τα μέλη της εκλέγονται για περίοδο έξι (6) ετών. Tα μισά μέλη επανεκλέγονται κάθε τρία (3) χρόνια ενώ 149 μέλη προέρχονται από πολυεδρικές εκλογικές περιφέρειες και  98 από αναλογική εκπροσώπηση.στο σύνολο της επικρατείας Οι πλέον πρόσφατες εκλογές πραγματοποιήθηκαν τον Ιούλιο του 2004. 

Το κοινοβούλιο (Shugi-in) έχει  480 έδρες και τα μέλη του εκλέγονται για περίοδο τεσσάρων ετών. Οι 300 έδρες προέρχονται από μονοεδρικές περιφέρειες ενώ τα  180 μέλη από αναλογική εκπροσώπηση σε 11 περιφερειακές (blocs).

Το νομικό σύστημα της χώρας βασίζεται στο Ευρωπαϊκό σύστημα Αστικού Δικαίου με Αγγλοσαξονικές επιρροές η δε τελεσίδικη κρίση ανήκει στο Ανώτατο Δικαστήριο. Ο Πρόεδρος του Ανώτατου Δικαστηρίου της Χώρας διορίζεται από τον Αυτοκράτορα κατόπιν υποδείξεως του Υπουργικού Συμβουλίου. Υπάρχουν έξι (6) Πολιτικά Κόμματα: το κυβερνών Φιλελεύθερο Δημοκρατικό Κόμμα ή LDP (Liberal Democratic Party), το Ιαπωνικό Δημοκρατικό Κόμμα ή DPJ (Democratic Party of Japan), το Σοσιαλδημοκρατικό Κόμμα ή SDP (Social Democratic Party), το Ιαπωνικό Κομμουνιστικό  Κόμμα ή JCP (Japan Communist Party), και το κόμμα KOMEITO 

Στο Διεθνές πεδίο η Ιαπωνία είναι μέλος όλων των Διεθνών Οργανισμών. Οι διαφορές με τις γειτονικές της χώρες, αφορούν στην διεκδίκηση των νήσων Etorofu, Kunashiri, Shikotan καθώς και του νησιωτικού συμπλέγματος Habomai τα οποία κατελήφθησαν από την Σοβιετική Ένωση το 1945, στην αμφισβήτηση από την Νότιο Κορέα του καθεστώτος των Liancourt Rocks (Take-shima/Tok-do) και στην διεκδίκηση από την Κίνα και την Ταιβάν των νήσων Senkaku Islands (Diaoyu Tai).

1.2 Γενικά  στοιχεία για την οικονομία
Η υπεροχή στην ανάπτυξη και εφαρμογή τεχνολογίας, η παραδοσιακή εργατικότητα, η συνεργασία κυβέρνησης-επιχειρηματικού κόσμου και οι χαμηλές αμυντικές δαπάνες-περίπου στο 1% του ΑΕΠ- συνέβαλαν στην ανάδειξη της Ιαπωνίας στην πλέον προηγμένη τεχνολογικά μετά τις ΗΠΑ οικονομία και την τρίτη σε μέγεθος οικονομία μετά τις ΗΠΑ και την EE. Πρόκειται για τη δεύτερη σε μέγεθος εθνική οικονομία με το ΑΕΠ της να αντιπροσωπεύει το 10,55% του παγκόσμιου ακαθάριστου εγχώριου προϊόντος. Η Ιαπωνική οικονομία κατέχει το μεγαλύτερο ποσόν αποταμιεύσεων στον κόσμο, και τα μεγαλύτερα αποθεματικά συναλλάγματος, τα οποία το 2003, ανέρχονταν σε πάνω από 650 δις δολάρια. 

Τα δύο θεμελιώδη χαρακτηριστικά γνωρίσματα της Ιαπωνικής οικονομίας, η παραγωγή προώθηση και διανομή από μία ενιαία οργάνωση γνωστή ως  “Κeiretsu” καθώς και η δια βίου εγγύηση προσφοράς εργασίας – τίθενται πλέον υπό αμφισβήτηση. Οι ρυθμοί ανάπτυξης της τάξεως του 10% στην δεκαετία του 1960, του 5% στην δεκαετία του 1970 και του 4% στην δεκαετία του 1980 παρουσίασαν σημαντική πτώση στην δεκαετία του 1990 στα όρια του 1,5% κυρίως λόγω της υπερβάλλουσας επένδυσης την δεκαετία του 1980 αλλά και των αντιφατικών και συχνά αλληλοσυγκρουόμενων πολιτικών στην προσπάθεια αποτροπής των κερδοσκοπικών τάσεων τόσο στην κεφαλαιαγορά όσο και στην αγορά ακινήτων. Οι προσπάθειες  επανάκαμψης των υψηλών ρυθμών ανάπτυξης  δεν στέφθηκαν με επιτυχία ενώ  η επιβράδυνση της οικονομίας των ΗΠΑ  αλλά και των Ευρωπαϊκών και Ασιατικών οικονομιών την περίοδο 2000-2002, δεν συνέβαλαν σε αυτή την προσπάθεια. 
Από τις αρχές του 2003, η Ιαπωνική οικονομία
 έχει περάσει σε φάση ανάκαμψης η οποία στηρίζεται κυρίως στην άνοδο της ζήτησης τόσο από το εξωτερικό όσο και στο εσωτερικό, κυρίως μέσω της εγχώριας αύξησης των δαπανών κεφαλαίου και επενδύσεων
 εκ μέρους των επιχειρήσεων.

H ανάκαμψη αναφέρεται κυρίως στην αύξηση της παραγωγής, στην εντυπωσιακή αύξηση του πλεονάσματος του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών καθώς και στην βελτίωση των δεικτών μέτρησης της ¨καταναλωτικής δαπάνης¨. 

Σημαντικοί παράγοντες που συνέβαλαν στην ανάκαμψη είναι η τόνωση της οικονομίας των ΗΠΑ και της Κίνας, και η υψηλή ζήτηση προϊόντων ψηφιακής τεχνολογίας 

Ωστόσο, οι δείκτες μέτρησης της εμπιστοσύνης στο υπάρχον οικονομικό περιβάλλον, τόσο των καταναλωτών όσο και των παραγωγών, θέτουν υπό αμφισβήτηση την υπόθεση ότι η ανάκαμψη της Ιαπωνικής οικονομίας μπορεί να χαρακτηρισθεί ως σταθερή. 

Οι παράγοντες που συνηγορούν σε αυτή την εκτίμηση αναφέρονται (α) Στο γεγονός ότι η ψυχολογία των καταναλωτών παρουσιάζεται «εύθραυστη» αφού η εμπιστοσύνη των καταναλωτών παρουσίασε κάμψη για δεύτερο συνεχόμενο μήνα τον Δεκέμβριο του 2003 και έπεσε στο 42,9%. Τα νοικοκυριά δεν ανταποκρίνονται στην οικονομική ανάκαμψη με αντίστοιχη αύξηση των καταναλωτικών δαπανών, κυρίως λόγω χαμηλών μισθών αλλά και της ανασφάλειας που γεννούν τα πρωτόγνωρα για την Ιαπωνία ποσοστά ανεργίας που κυμαίνονται πάνω από 5% την τελευταία τριετία.. Επιπλέον τα βασικά δομικά προβλήματα όπως ο αποπληθωρισμός και η επίλυση του προβλήματος των επισφαλών δανείων σε πολλές επιχειρήσεις δεν έχουν ακόμη λυθεί  παρά τις σημαντικές προσπάθειες της κυβέρνησης (β) Στις ανεπαρκείς οικονομικές επιδόσεις των περιφερειακών κυβερνήσεων που συναρτώνται κυρίως με το στρεβλό σύστημα χρηματοδότησης και την έλλειψη κινήτρων ανάπτυξης δραστηριοτήτων και επιχειρηματικών πρωτοβουλιών από τον ιδιωτικό τομέα στις τοπικές κοινωνίες, (γ) στην εξάρτηση της ζήτησης από το εξωτερικό η οποία καθιστά την Ιαπωνική Οικονομία ευάλωτη στις μεταβολές των οικονομικών μεγεθών των εμπορικών της εταίρων
 και (δ) στις πιέσεις ανατίμησης του Γιέν έναντι του δολαρίου
όπου εκφράζεται σκεπτικισμός για την σκοπιμότητα και την αποτελεσματικότητα της παρεμβατικής πολιτικής στην αγορά συναλλάγματος τόσο σε σχέση με  τις πραγματικές συνέπειες του ισχυρού Γιέν στις εξαγωγές της χώρας, όσο και στην αποτελεσματικότητα αυτής της πολιτικής στην επίτευξη του στόχου συγκράτησης της τιμής του Γιέν

Επιπλέον η γήρανση του πληθυσμού και το Δημόσιο χρέος το οποίο φθάνει το 150% του ΑΕΠ συνιστούν δύο θεμελιώδη προβλήματα της Ιαπωνικής οικονομίας, ενώ τα προβλήματα καταπολέμησης του αποπληθωρισμού, αναδιάρθρωσης του τραπεζικού τομέα, διαγραφής των επισφαλών δανείων και ενίσχυσης  των υπερχρεωμένων επιχειρήσεων εξακολουθούν να αποτελούν προτεραιότητα της οικονομικής πολιτικής. 
Για τους λόγους αυτούς η Ιαπωνική κυβέρνηση
 έθεσε ως στόχους άμεσης προτεραιότητας για το 2003 (α) την περαιτέρω εμβάθυνση των μεταρρυθμίσεων του θεσμικού πλαισίου οργάνωσης και λειτουργίας της αγοράς και των κανονισμών που αφορούν στην οικονομική δραστηριότητα
,  (β)την βελτίωση του θεσμικού πλαισίου για την προσέλκυση Άμεσων Ξένων Επενδύσεων (ΑΞΕ)(γ) την καταπολέμηση του αποπληθωρισμού, (δ) την ενίσχυση της εγχώριας ζήτησης, (ε) την ορθολογικότερη ανακατανομή των Δημόσιων πόρων, (στ) την ενίσχυση της οικονομικής αποδοτικότητας των τοπικών κυβερνήσεων, και (ζ)  την λήψη μέτρων για την αντιμετώπιση των προβλημάτων που δημιουργούνται από την γήρανση του πληθυσμού. 

Τέλος προτεραιότητα έχει δοθεί στην ανάπτυξη του τομέα και των εφαρμογών της Ρομποτικής η οποία αποτελεί τον μελλοντικό τομέα «αιχμής» της Ιαπωνικής Οικονομίας η οποία διαθέτει, σύμφωνα με στοιχεία του Ιουνίου 2003, 410.000 από τα 720.000 «λειτουργούντα Ρομπότ» (Working Robots) σε όλο τον κόσμο

1.3 Στατιστικά στοιχεία

	Γενικά στοιχεία

Έκταση
	337.835 τ.χλμ

	Πληθυσμός ( Ιούλιος 2001)
	126.771.662

	Πυκνότητα Πληθυσμού(1999)  
	335/1000 τ.χλμ

	Εθνικότητα 
	99% Ιάπωνες (Κορεάτες 512.000 περ., Κινέζοι 245.000 περ.)

	Πολίτευμα 
	Συνταγματική Μοναρχία

	Επικρατούσα θρησκεία
	Σιντοιστές και Βουδιστές  84%, 0,7% Χριστιανοί

	Δημογραφικά στοιχεία
	

	Ετήσια Αύξηση Πληθυσμού 

Ποσοστό αύξησης πληθυσμού

Μέση ηλικία

Ποσοστό γεννήσεων

Ποσοστό θανάτων

Ποσοστό γονιμότητας

Βρεφική θνησιμότητα

Προσδόκιμο ζωής
	               0,3%(1988-1999)

               0,08%

       42,3 έτη(άνδρες 40,5 ετών, Γυναίκες  43,8 ετών)

              9,56/1000 κατοίκους

8,75/1000

1,38 τέκνα/θύλη

3,28/1000

              81,04 έτη  (άνδρες 77,63, Γυναίκες 84,41)

	Εργατικό  δυναμικό                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 
	             66,66 εκ. (53,7%  στο σύνολο του πληθυσμού)

	Κατανομή  εργατικού   δυναμικού                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                
	              Υπηρεσίες                      70%

Βιομηχανία                    25%

               Γεωργία/Δάση                 5%

	Γεωγραφικά στοιχεία
	

	Μήκος ακτών

Εγχώρια ύδατα

Οικονομική Ζώνη

Δασικές εκτάσεις (1994)

Καλλιεργήσιμη   γη ( 1995)

γη με αρδευτικά έργα   

Καλλιεργήσιμη γη

Μόνιμες καλλιέργειες
	               29.751   χλμ

               12 Ν.Μ. (3-12 στα στενά)

               200 ΝΜ

               2.514.000 τ.χλμ

               513.000 τ.χλμ (12,13%)

               26.790 τ.χλμ

               12,13%

               1,01%

	Π
	

	Περιβάλλον

Πηγές

Ύδατα

Ατμόσφαιρα

Φυσικές Πηγές
	Ελάχιστα αποθέματα μετάλλων, πλούσιες πηγές Ιχθύων

Μολυσμένες λίμνες και πηγές ,χαμηλή ποιότητα νερού, κίνδυνοι για τους υδροβιότοπους

Η μόλυνση από τις εκπομπές των  εργοστασίων παραγωγής ενέργειας προκαλεί φαινόμενα όξινης βροχής 

Από τους μεγαλύτερους καταναλωτές ιχθύων και τροπικής ξυλείας με αποτέλεσμα να συμβάλλει σημαντικά στην εξάντληση αυτών των πηγών                   


Πηγή: Υπουργείο οικονομικών της Ιαπωνίας. Επεξεργασία στοιχείων, Γραφείο ΟΕΥ

	Βασικά οικονομικά Στοιχεία
	Έτος, 2003

	ΑΕΠ 

Ρυθμός αύξησης ΑΕΠ

Κατά Κεφαλήν Εισόδημα 

Δημόσιο χρέος

Εργατικό Δυναμικό

Πληθωρισμός

Ανεργία

Διάθρωση τομέων  της οικονομίας :

Ελληνικές Εξαγωγές στην Ιαπωνία 

Δημοσιονομικό έτος
	        513,405τρις Γιέν ή 3,803 δις Ευρώ (Ευρώ/YEN=135) 

        2,7%

        4,050 εκ. Γιέν  ή  30.000 Ευρώ          (Ευρώ/YEN=135)    

        154,6% του ΑΕΠ

         53,7% του συνολικού Πληθυσμού

        -0,3%

         5,3

         Βιομηχανία                      25.4%

         Υπηρεσίες                       73,3%

         Πρωτογενής  τομέας       1,3%

         2,754 δις Γιέν  ή   95 δις Ευρώ   (EURO/YEN = 135 )

         01 Απριλίου 2003 – 31 Μαρτίου 2004

	Κατανομή  ΑΕΠ
	

	
	        Βιομηχανία                   25,4%

        Υπηρεσίες                     73,3%

        Πρωτογενής τομέας        1,3%

	Παραγωγή
	

	Κυριότερα βιομηχανικά  προϊόντα

Κυριότερα  προϊόντα πρωτογ.  Τομέα


	Από τους μεγαλύτερους και τεχνολογικά πλέον προωθημένους παραγωγούς αυτοκινήτων, ηλεκτρονικού εξοπλισμού, ημιαγωγών, εργαλειομηχανών, σιδήρου και χάλυβα. πλοίων, χημικών,πετροχημικών, τροφίμων. 

Ρύζι, ζαχαρότευτλα, λαχανικά, φρούτα,χοιρινά,

γαλακτοκομικά, πουλερικά ,αυγά, ψάρια

	Κατανάλωση
	

	Κατανομή Κατανάλωσης (1993)
	         Χαμηλότερο 10%:          4,8%

         Υψηλότερο  10%:         21,7%

          Συντελεστής Gini:        24,9 

	Κρατικός προϋπολογισμός
	

	
	         Έσοδα: 152,605 τρις Γιέν,  (1,327 τρις USD)

         Έξοδα: 189,290 τρις Γιέν,  (1,646 τρις USD) 

         (εκ των οποίων 8,165 τρις Γιέν για δημόσια έργα)

          Δημόσιο χρέος: 154,6% του ΑΕΠ

	Εξωτερικό εμπόριο
	

	Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών

Εξαγωγές

Εισαγωγές

Κυριότερες χώρες εξαγωγής      

Κυριότερα εξαγωγικά προϊόντα   

Κυριότερες χώρες εισαγωγής     

Κυριότερα προϊόντα εισαγωγής         

Ελληνικές Εξαγωγές στην Ιαπωνία  

Αποθεματικά σε ξένο συνάλλαγμα και χρυσό.                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      
	          15.628,500 δις Γιέν

          54.548,350 δις Γιέν

          44.362,023 δις Γιέν

ΗΠΑ24,5%, ΕΕ 15,3%, Κίνα 12,1%,NIES 23,47%, Υπολ. Ασία 10,78%,Λ. Αμερ. 3,5%

Αυτοκίνητα, ηλεκτρονικά, εξοπλισμό γραφείου, ημιαγωγοί, πετροχημικά 

Κίνα 19,69%, ΗΠΑ 15,4%, ΕΕ 12,79%, NIES 10,17, Υπόλ. Ασία 14,63, Ωκεανία 5%

Μηχανές και μηχ/κος εξοπλισμός, υγρά καύσιμα, τρόφιμα, χημικά, πρώτες ύλες

           12,754 δις Γιέν ή  95 δις Ευρώ (31/12/2003)

            664,6 Δίς USD


	Ενέργεια
	

	Παραγωγή πετρελαίου
Κατανάλωση πετρελαίου

Εισαγωγές πετρελαίου

Εξαγωγές πετρελαίου

Αποθέματα πετρελαίου(01/01/2002)

Παραγωγή φυσικού αερίου
Κατανάλωση φυσικού αερίου

Εισαγωγές φυσικού αερίου

Εξαγωγές φυσικού αερίου

Αποθέματα φυσικού αερίου

Κατανάλωση ηλεκτρικής ενέργειας

Παραγωγή Ηλεκτρισμού κατά πηγές

	17,330     bbl/day

5,29 εκ.   bbl/day

5.449 εκ. bbl/day

93.360 bbl/day

29,29 εκ. bbl

2.519 δις κ.μ.

80,42 δις κ.μ

77,73 δις κ.μ.

0

20,02 δις κ.μ.

964,2 δις ΚW
Καύση αργού  πετρελαίου:       60,0%

Πυρηνικοί αντιδραστήρες:        29,8%

Υδροηλεκτρικά εργοστάσια:     08,4%

             Άλλες μορφές:                           01,8%


Πηγή: Υπουργείο οικονομικών της Ιαπωνίας. Επεξεργασία στοιχείων Γραφείο ΟΕΥ Τόκιο

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2
Η Ιαπωνική Οικονομία

Μετά από μια δεκαετία χαμηλών ρυθμών μεγέθυνσης  της τάξεως του 1% ετησίως,  τα δύο τελευταία χρόνια η Ιαπωνία παρουσιάζει μεγέθυνση της τάξεως του 2,5% έχοντας να επιδείξει  πρόοδο σε σημαντικά  ενδογενή προβλήματα  κυρίως στον τραπεζικό τομέα αλλά και στην αναδόμηση του επιχειρηματικού τομέα. Η βελτίωση του κλίματος αναφέρεται στη βελτίωση των ορίων των επιχειρηματικών κερδών, στην αύξηση των εγχώριων επενδύσεων αλλά και των Άμεσων Ξένων Επενδύσεων από το εξωτερικό, στην αύξηση των εξαγωγών, στη βελτίωση των προσδοκιών και στην άνοδο του δείκτη του χρηματιστηρίου αξιών. Η επιθετική πολιτική των χαμηλών επιτοκίων καθώς και της αύξησης των διαθεσίμων των τρεχόντων  λογαριασμών  των Εμπορικών Τραπεζών στην Κεντρική Τράπεζα είχε ως αποτέλεσμα σταθερότητα στις χρηματαγορές η οποία εμπόδισε την επιτάχυνση του αποπληθωρισμού. Ωστόσο απαιτούνται περαιτέρω βήματα για τη βελτίωση της επιχειρηματικής δραστηριότητας για να αποκατασταθεί η εμπιστοσύνη στο Τραπεζικό σύστημα η οποία είναι αναγκαία για την βελτίωση της αποτελεσματικότητας της νομισματικής πολιτικής η οποία αν και επεκτατική δεν απέδωσε τα αναμενόμενα στην μάχη εναντίον του αποπληθωρισμού.

Τέλος, η ευρεία άσκηση των εργαλείων Δημοσιονομικής πολιτικής είχε ως αποτέλεσμα την  αύξηση του Δημοσίου χρέους, το οποίο ξεπέρασε το 150 % του ΑΕΠ την στιγμή που η Ιαπωνία εισέρχεται σε μία φάση «γήρανσης του Πληθυσμού» 

Ειδικά για το έτος 2003 οι βασικοί παράγοντες που προσδιορίζουν τα ιδιαίτερα χαρακτηριστικά  της Ιαπωνικής οικονομίας, είναι η σταθερότητα των τιμών καταναλωτή, η αυξητική τάση των επενδύσεων του ιδιωτικού κεφαλαίου, οι σταθερές δαπάνες κατανάλωσης εξ΄ αιτίας του χαμηλού εισοδήματος αλλά και των συνθηκών που επικρατούν στην αγορά εργασίας , οι τάσεις μείωσης της πιστωτικής ζήτησης από τον ιδιωτικό τομέα ο οποίος στηρίζεται όλο και περισσότερο σε ίδιες πηγές χρηματοδότησης, καθώς και η υπερτίμηση του Γιέν έναντι του δολαρίου.

2.1 ΑΕΠ και Βιομηχανική παραγωγή
Το ΑΕΠ  για το 2003 κυμαίνεται στο ύψος των 513.405 δις Γιέν και αντιπροσωπεύει το ένα όγδοο περίπου του παγκόσμιου ΑΕΠ και το 60% του ΑΕΠ της Ασίας. Η  πραγματική αύξηση του ΑΕΠ σε σχέση με το προηγούμενο έτος είναι της τάξεως του 2,7%. Η ποσοστιαία πραγματική άνοδος του ΑΕΠ παρουσιάζεται στον πίνακα 2.1.1. και στο διάγραμμα 2.1.1. 

Πίνακας 2.1.1

	
	1995
	1996
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003

	Ποσοστιαία Μεταβολή ΑΕΠ 
	1,9
	3,4
	1,9
	-1,1
	0,1
	2,8
	0,4
	-0,4
	2,7

	Δείκτης Βιομηχανικής Παραγωγής
	-1,4
	2,1
	4,1
	-7,0
	0,2
	5,7
	-6,8
	-1,3
	3,2


Πηγή: Υπουργείο οικονομικών Ιαπωνίας. Επεξεργασία στοιχείων Γραφείο ΟΕΥ Τόκιο
Η πρόβλεψη για το έτος 2004,
  είναι ότι η τάση ανάκαμψης θα συνεχιστεί . Η πραγματική οικονομική μεγέθυνση προβλέπεται να είναι της τάξεως του 1,8% με ονομαστική επέκταση 0,5% για το Δημοσιονομικό έτος 2004. 

Πίνακας 2.1.1

Ποσοστιαία εξέλιξη ΑΕΠ σε πραγματικές τιμές

[image: image2.wmf]1,9

3,4

1,9

-1,1

0,1

2,8

0,4

-0,4

2,7

-1,5

-1

-0,5

0

0,5

1

1,5

2

2,5

3

3,5

4

1995

1996

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003


Πηγή: Υπουργείο οικονομικών Ιαπωνίας. Επεξεργασία στοιχείων Γραφείο ΟΕΥ Τόκιο
Η Βιομηχανική παραγωγή τον Δεκέμβριο του 2003  σημείωσε μηνιαία άνοδο
  της τάξεως του 0,8% η οποία οφείλεται σε μεγάλη άνοδο της ζήτησης στον τομέα της Πληροφορικής Τεχνολογίας. Οι παραγγελίες βιομηχανικών αγαθών
  αυξήθηκαν κατά 18,4% συγκριτικά με το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους. Αν λάβουμε υπ΄ όψη και τις παραγγελίες για πλοία αλλά και τις παραγγελίες από τις εταιρείες παραγωγής ηλεκτρισμού, η αύξηση είναι της τάξεως του 19,2% συγκριτικά με το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους. Στην άνοδο της βιομηχανικής παραγωγής συμβάλλουν κυρίως ο παραδοσιακός τομέας κατασκευής οχημάτων, ο ναυπηγικός τομέας, ο τομέας των ηλεκτρονικών καθώς και οι τομείς εφαρμογών ψηφιακής τεχνολογίας
. Σημαντικό είναι το γεγονός ότι οι παραγγελίες του Δημόσιου τομέα μειώθηκαν κατά 1,3% συγκριτικά με το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους γεγονός που ως ένα βαθμό επιβεβαιώνει τις παρατηρήσεις ορισμένων αναλυτών
 ότι η Ιαπωνική οικονομία έχει αρχίσει για πρώτη φορά μετά τον Β΄ Παγκόσμιο Πόλεμο να απαγκιστρώνεται από τον δημόσιο τομέα και να στρέφεται προς τον ιδιωτικό. Βέβαια  η σημασία της μείωσης αυτής των παραγγελιών σε ετήσια βάση του δημόσιου τομέα δεν θα πρέπει να υπερτιμηθεί όσον αφορά στην εξαγωγή συμπερασμάτων αφού τον μήνα Δεκέμβριο σημειώθηκε και πάλι αύξηση 28,9% σε σχέση με τις παραγγελίες του προηγούμενου μήνα.  

Στον τομέα κατασκευής οχημάτων 
οι πωλήσεις αυξήθηκαν κατά 272.116 μονάδες προς το τέλος του έτους δηλαδή κατά 4,8% σε ετήσια βάση. Ωστόσο αυτή η άνοδος  δεν κατανέμεται ομοιόμορφα στο σύνολο των κατασκευαστών αφού μόνο δύο παρουσιάζουν αύξηση στις πωλήσεις τους, γεγονός που σημαίνει ότι ενισχύονται οι ολιγοπωλιακές τάσεις στην αγορά οχημάτων
. Αντίθετα στον τομέα κατασκευής βαρέων οχημάτων επαγγελματικής χρήσης, τρεις από τους τέσσερις
 κύριους κατασκευαστές,  σημείωσαν άνοδο πάνω από 70%. Η αύξηση των πωλήσεων των βαρέων οχημάτων επαγγελματικής χρήσης οφείλεται σε μεγάλο βαθμό και στους αυστηρούς κανονισμούς εκπομπής καυσαερίων οι οποίοι άρχισαν να εφαρμόζονται από τον Οκτώβριο του 2003. Όσον αφορά στα επιβατηγά αυτοκίνητα η αύξηση των πωλήσεων
 σε ετήσια βάση, ήταν  της τάξεως του 1%  δηλαδή παρουσίασαν αύξηση κατά 230.810 μονάδες. 

Αλματώδη άνοδο παρουσίασαν οι Ναυπηγοκατασκευές όπου οι παραγγελίες έφθασαν το μεγαλύτερο επίπεδο από την πετρελαϊκή κρίση του  1973 (13,42 εκ. τόνους μικτά). Οι έξι μεγαλύτεροι κατασκευαστές πλοίων της Ιαπωνίας τριπλασίασαν τις παραγγελίες τους μέσα στο 2003
. Στην αύξηση αυτή συνέβαλλαν τόσο η θέσπιση αυστηρότερων κανονισμών για τα πλοία μεγάλου τονάζ που μεταφέρουν σιδηρομεταλεύματα και δημητριακά
 όσο και η αύξησης της ναυσιπλοΐας μεταξύ Βορείου Αμερικής και ΝΑ Ασίας. Η αυξημένη ανάγκη  μεταφοράς φυσικού αερίου από την Μέση Ανατολή συνέβαλε στην αύξηση των παραγγελιών για πλοία μεταφοράς υγραερίου (LPG).Επιπλέον ένας ακόμη παράγοντας αύξησης παραγγελιών κατασκευής πλοίων είναι και οι  ανάγκες για μεταφορά  πετρελαίου, άνθρακα  σιδηρομεταλεύματος και δημητριακών προς την Κίνα. Είναι χαρακτηριστικό το γεγονός ότι η κυριότερη παραγγελία ήταν εκείνη της Evergreen Shipping Group της Ταϊβάν με 14 containers, γεγονός που  αποδεικνύει την  σημασία που αποκτά το εμπόριο με την Κίνα. 

Στον τομέα ηλεκτρονικών η παραγωγή οθονών «υγρών κρυστάλλων» και προϊόντων υψηλής τεχνολογίας παρουσιάζει αλματώδεις ρυθμούς αύξησης. Επιπλέον αυξήθηκε η παραγωγή χημικών προϊόντων και προϊόντων σιδήρου.

2.2 Αποπληθωρισμός 
Από την αρχή του έτους 2003 ο Αποπληθωρισμός
 αντικατέστησε τις θεσμικές αλλαγές σαν στόχος πρωτεύουσας σημασίας για την Κυβέρνηση Koizumi.
 Το 2003 ο δείκτης τιμών καταναλωτή κυμάνθηκε στο 98,1 από 98,4 το προηγούμενο έτος.
  Για πρώτη φορά μετά από τρία χρόνια  και πέντε μήνες, τον Δεκέμβριο του 2003, ο δείκτης τιμών καταναλωτή
, δεν παρουσίασε μεταβολή
ενώ και ο δείκτης τιμών των Εγχώριων προϊόντων  μεταποίησης
  παρουσιάζει σταθερότητα
. Η πτώση του δείκτη τιμών καταναλωτή τον Ιανουάριο του 2004 σε σχέση με τον αντίστοιχο μήνα του προηγούμενου έτους,  ήταν της τάξεως του 0,3%. Πρόκειται για πτώση του δείκτη τιμών καταναλωτή  για   53ο  συνεχόμενο μήνα. Το 2002 σημειώθηκε  πτώση 1,0% σε σχέση με το 2001. Ο δείκτης τιμών των Εγχώριων  προϊόντων  μεταποίησης (CGPI), τον Δεκέμβριο του 2003, για πρώτη φορά  μετά από τρία χρόνια  και πέντε μήνες δεν παρουσίασε μεταβολή ενώ το 2002 ο δείκτης αυτός σημείωσε ετήσια πτώση της τάξεως του 1,9%. Αυτή η σταθερότητα του δείκτη οφείλεται στις υψηλότερες τιμές των εισροών της βιομηχανικής παραγωγής όπως μη σιδηρούχα μέταλλα και χάλυβας αλλά και λόγω  της υψηλής αύξησης των τιμών κρέατος τον Ιανουάριο. Η αύξηση εισροών της βιομηχανικής παραγωγής
 οφείλεται στην σημαντική αύξηση βιομηχανικών αγαθών κυρίως από την Κίνα αλλά και από άλλες χώρες. Ωστόσο,σύμφωνα με εκτιμήσεις,  η αύξηση αυτή στο κόστος των επιχειρήσεων δεν αναμένεται να συμβάλλει σημαντικά στην ανάσχεση των πτωτικών τάσεων του δείκτη τιμών των Εγχώριων  προϊόντων  μεταποίησης (CGPI) λόγω  αδυναμίας να «περάσει» αυτή η αύξηση του κόστους στον τελικό καταναλωτή επειδή τα εισοδήματα των νοικοκυριών είναι πολύ συμπιεσμένα.

Η αντιμετώπιση του προβλήματος του αποπληθωρισμού έχει διχάσει τόσο τους αρμόδιους άσκησης οικονομικής πολιτικής
 όσο και τους θεωρητικούς. Η πορεία του αποπληθωρισμού στην Ιαπωνία είναι τέτοια που είναι πολύ δύσκολο να αποφανθεί κανείς  εάν ο αποπληθωρισμός επιταχύνεται ή όχι.
 Μερικές από τις ερμηνευτικές προσεγγίσεις  του φαινομένου είναι οι εξής: 

α) Ο αποπληθωρισμός οφείλεται στην εισαγωγή φθηνών Κινέζικων προϊόντων η οποία προκαλεί μείωση των τιμών και ενισχύει τις παραπέρα προσδοκίες των καταναλωτών για μείωση των τιμών. Ωστόσο ο αντίλογος σε αυτό το επιχείρημα, είναι ότι οι εισαγωγές αυτές αποτελούν μόνο το 1,4% του ΑΕΠ της Ιαπωνίας για το 2001 και  1,6% για το 2002 και επομένως υπερτονίζεται η σημασία τους για την πορεία του αποπληθωρισμού. 
β) Ο αποπληθωρισμός οφείλεται στα μέτρα της Κυβέρνησης για την παραπέρα απελευθέρωση της αγοράς και τη βελτίωση των κανόνων ανταγωνισμού τα οποία συμβάλλουν στην μείωση του δείκτη τιμών καταναλωτή  (ο λεγόμενος καλός αποπληθωρισμός). Ωστόσο η προσέγγιση αυτή δεν μπορεί να ερμηνεύσει τον μακροχρόνιο και επίμονο χαρακτήρα του αποπληθωρισμού στην Ιαπωνία. 

γ) Επιπλέον, μία ακόμη προσπάθεια ερμηνείας  του φαινομένου επιχειρείται στο πλαίσιο των νεοκευνσιανών προσεγγίσεων με άξονα την  επίμονη χαμηλή  ζήτηση η οποία διατηρείται λόγω του χαμηλού επιπέδου μισθών και λόγω  του αισθήματος ανασφάλειας που προκαλείται από τη διατήρηση  ασυνήθιστα υψηλών επιπέδων ανεργίας για τα δεδομένα της Ιαπωνίας, αλλά και λόγω της δομής του κοινωνικοασφαλιστικού συστήματος. 

δ) Τέλος μια ακόμη προσπάθεια ερμηνείας του φαινομένου προσεγγίζει το πρόβλημα από την πλευρά της προσφοράς με την έννοια ότι η υπερπροσφορά αποτελεί την γενεσιουργό αιτία του αποπληθωρισμού. Η υπερπροσφορά αυτή  υπάρχει λόγω των χρεοκοπημένων εταιρειών που διατηρήθηκαν στην παραγωγική διαδικασία από φθηνό δανεισμό σε περιβάλλον χαμηλών επιτοκίων. 

Ανεξάρτητα από τις θεωρητικές προσεγγίσεις, οι διαστάσεις του προβλήματος του αποπληθωρισμού γίνονται περισσότερο φανερές με τη νέα  μέθοδο μέτρησης του πληθωρισμού
 η οποία υιοθετήθηκε  από το 2003. Ο δείκτης που προκύπτει με την εφαρμογή αυτής της νέας μεθόδου δείχνει ότι ο εγχώριος αποπληθωρισμός είναι μεγαλύτερος από τον δείκτη τιμών καταναλωτή γεγονός που σημαίνει ότι τελικά ο αποπληθωρισμός οφείλεται σε ενδογενείς παράγοντες είναι δηλαδή δομικός και ότι ο μακροχρόνιος αποπληθωρισμός δεν είναι εισαγόμενος
.
2.3  Η Συνολική Δαπάνη

Παρά το γεγονός ότι η χειρότερη μεταπολεμική ύφεση της Ιαπωνικής  οικονομίας τελείωσε δύο χρόνια πριν,  το 2003  η συνολική δαπάνη σημείωσε πτώση της τάξεως του 0,8% σε πραγματικές τιμές. Πρόκειται γιά την δέκατη πτώση του δείκτη συνολικής δαπάνης τα  τελευταία ένδεκα (11) χρόνια. Η αύξηση κατά  0,2% που σημειώθηκε το τελευταίο τρίμηνο του 2003 αποτελεί σημάδι ανάκαμψης και αναστροφής της πτωτικής τάσης της συνολικής δαπάνης. Τόσο οι επενδυτικές όσο και οι καταναλωτικές δαπάνες παρουσιάζουν επέκταση.

2.3.1 Δαπάνες για επενδύσεις 
Οι Κεφαλαιουχικές Δαπάνες παρουσιάζουν αυξητικές τάσεις τόσο στον ιδιωτικό όσο και στον Δημόσιο τομέα γεγονός που επιβεβαιώνει την τάση ανάκαμψης της Ιαπωνικής Οικονομίας. Επιπλέον παρατηρείται ένα πρωτοφανές στην ιστορία της Ιαπωνίας «άνοιγμα» σε ξένους επενδυτές
 το οποίο οφείλεται κυρίως στην ανάγκη προσέλκυσης κεφαλαίων  από το εξωτερικό ώστε να καλυφθεί η αναμενόμενη ανεπάρκεια  εγχώριων αποταμιεύσεων εξ΄ αιτίας της γήρανσης του πληθυσμού. Η προσέλκυση
 Άμεσων Ξένων Επενδύσεων (ΑΞΕ) αποτελεί πλέον άμεση προτεραιότητα
 της Ιαπωνικής κυβέρνησης
. Το ισοζύγιο Άμεσων Ξένων Επενδύσεων παρουσιάζει αύξηση και στα δύο του σκέλη, ωστόσο, ο στόχος της Κυβέρνησης Κοιζούμι γιά  διπλασιασμό των ΑΞΕ στα επόμενα πέντε χρόνια, εκτιμάται ότι δεν θα υλοποιηθεί παρά το γεγονός ότι οι ΑΞΕ στην Ιαπωνία  αποτελούν χαμηλό ποσοστό σε σχέση με την δυναμικότητα της Ιαπωνικής οικονομίας
, της τάξεως του 1,1% του ΑΕΠ της χώρας,
, την στιγμή που  σε άλλες αναπτυγμένες χώρες τα αντίστοιχα μεγέθη είναι 15% για ΕΕ, 12% για ΗΠΑ, 30% για Ηνωμένο Βασίλειο. (Βλ.Κεφ. 4)

2.3.2 Ιδιωτική Κατανάλωση

Η Ιδιωτική κατανάλωση στην Ιαπωνία αποτελεί το 55% του ΑΕΠ και για πρώτη φορά μετά το 1999 παρουσιάζει στοιχεία ανάκαμψης. Οι συνολικές δαπάνες νοικοκυριών τον Δεκέμβριο του 2003 αυξήθηκαν κατά 0,4% σε πραγματικές τιμές σε σχέση με το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους. Τον Νοέμβριο του 2003 σημειώθηκε η πρώτη βελτίωση (άνοδο 0,7%) και τον Δεκέμβριο του ιδίου έτους υπήρξε συνέχεια. Η αναστροφή αυτή είναι πολύ σημαντική επειδή τον Οκτώβριο και Σεπτέμβριο του 2003 είχαμε πτώση της δαπάνης των νοικοκυριών κατά 0,8% και 1,8% αντίστοιχα. 

Οι δαπάνες των μισθωτών, δεν ανταποκρίθηκαν άμεσα στην βελτίωση του οικονομικού κλίματος λόγω μειώσεων στους μισθούς στο πλαίσιο της πολιτικής ανάκαμψης της οικονομίας
. Ενδεικτικό της πίεσης που ασκεί στους καταναλωτές το χαμηλό επίπεδο των μισθών, είναι το γεγονός ότι όταν τον Δεκέμβριο του 2003 οι δαπάνες των μισθωτών αυξήθηκαν κατά 1,1% σε σχέση με το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους, η τάση καταναλωτικής ζήτησης των μισθωτών αυξήθηκε σε ονομαστικές τιμές από 71,3 % σε 77,8% το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους 

Ο κύκλος εργασιών του Λιανεμπορίου διατηρήθηκε σταθερός
 το τελευταίο τρίμηνο του 2003 και στο τέλος του έτους παρουσίασε πτώση της τάξεως του 0,1% σε σχέση με το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους. Σημαντικό είναι το γεγονός ότι οι πωλήσεις στα μεγάλα πολυκαταστήματα μειώθηκαν κατά 2,9 % στο τέλος του 2003, συγκριτικά με το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους και οι πωλήσεις των supermarkets μειώθηκαν κατά 4,7%. Αιτία αυτής της πτώσης εικάζεται ότι είναι οι παρατεινόμενοι περιορισμοί στις εισαγωγές μοσχαρίσιου κρέατος από τις ΗΠΑ καθώς και η επιδημία των πουλερικών στην Ασία. Για τους ίδιους λόγους παρατηρείται πτώση του δείκτη για τις επισιτιστικές επιχειρήσεις κατά 5,3%
 

2.4 Αγορά ομολόγων και μετοχών
Οι καθαρές αγορές ξένων ομολόγων διπλασιάστηκαν το 2003
 φθάνοντας στο ύψος των 16,9 τρις Γιέν χωρίς να υπολογίζονται οι επενδύσεις του Δημόσιου Τομέα.
 Πρόκειται γιά το υψηλότερο ποσό μετά το 1986
. Συνολικά σημειώθηκε εκροή από την Ιαπωνία 18 τρις Γιέν με την μορφή επενδύσεων σε τίτλους.
 Οι καθαρές αγορές ομολόγων ανήλθαν στο ύψος των 650 δις Γιέν. Κυριότεροι αγοραστές ήταν οι Ασφαλιστικές εταιρείες των οποίων οι καθαρές μηνιαίες αγορές ήταν πάνω από 300 δις Γιέν καθώς και οι τράπεζες
, τουλάχιστον για το πρώτο εξάμηνο, ενώ αξιόλογες ήταν οι αγορές από ιδιώτες εκατοντάδων εκατομμυρίων Γιέν μηνιαίως σε ξένα ομόλογα.

Η κατανομή των καθαρών αγορών ομολόγων στο διάστημα Ιανουαρίου –Νοεμβρίου 2003 είχε ως εξής: (Βλ. Διάγραμμα 2.4.1)

Σημαντική είναι η μείωση της αγοράς ομολόγων από τις ΗΠΑ κατά 5% το 2003 σε σχέση με το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους. Το ποσοστό αγοράς ομολόγων από ΗΠΑ το 2003 είναι 37% από 42% το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους. Το ποσοστό αγοράς ομολόγων από ΕΕ διπλασιάστηκε σε σχέση με το προηγούμενο έτος και ανήλθε στο  36%. Αύξηση παρουσιάζει και η αγορά ομολόγων από Αυστραλία από 2% σε 3%. Τα ομόλογα από Αυστραλία προσέλκυσαν κυρίως ιδιώτες επενδυτές λόγω των υψηλών τους αποδόσεων

Διάγραμμα 2.3.1
Αγορά ομολόγων από Ιάπωνες Επενδυτές το έτος 2003
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 Πηγή: Υπουργείο οικονομικών Ιαπωνίας. Επεξεργασία στοιχείων Γραφείο ΟΕΥ Τόκιο
Η αγορά μετοχών σημείωσε βελτίωση λόγω των θετικών προσδοκιών ως προς την οικονομική ανάκαμψη της Ιαπωνίας αλλά και λόγω της ανόδου του μέσου δείκτη τιμών του χρηματιστηρίου Αξιών του Τόκιο ο οποίος έφθασε τις 11.000 μονάδες
  την στιγμή που τον προηγούμενο Απρίλιο «βυθίστηκε» κάτω από τις 8000 μονάδες
.

Σε ότι αφορά την αγορά μετοχών  από το εξωτερικό αγοράστηκαν συνολικά πάνω από 78 τρις Γιέν σε Ιαπωνικές μετοχές και πωλήθηκαν σχεδόν 69 τρις. Οι καθαρές αγορές Ιαπωνικών μετοχών από ξένους επενδυτές, ανήλθαν στο  ύψος των  8,89 τρις Γιέν για το διάστημα Ιανουαρίου –Νοεμβρίου 2003
 δηλαδή το μεγαλύτερο ποσό αγοράς μετοχών μετά το 1999 οπότε είχαμε ποσό 9,24 τρις Γιέν,
 και αναμένεται να ξεπεράσουν τα 10 τρις Γιέν στο τέλος του Δημοσιονομικού έτους 2003
. Πολλές από αυτές τις μετοχές αγοράστηκαν από Συνταξιοδοτικά Ταμεία των ΗΠΑ και της ΕΕ.

Αυτή η αύξηση αγοράς Ιαπωνικών μετοχών από ξένους Επενδυτές συνέβαλλε στην ανατίμηση του Γιέν. Είναι ενδεικτικό ότι το Φεβρουάριο του 2004 το ύψος των μετοχών που αγοράστηκαν από το εξωτερικό ήταν 622,9 δις Γιέν παραπάνω από το ποσό των μετοχών που αγόρασαν Ιάπωνες επενδυτές από το εξωτερικό,  γεγονός που αποδεικνύει  την αυξημένη εμπιστοσύνη στην Ιαπωνική Οικονομία από Ευρωπαίους και Αμερικάνους επενδυτές. 

2.5 Τραπεζικό Σύστημα
Ο Τραπεζικός Τομέας της Ιαπωνίας θεωρήθηκε για πολλά χρόνια ο «μεγάλος ασθενής» της Ιαπωνικής οικονομίας λόγω  χαμηλής παραγωγικότητας, χαμηλής κερδοφορίας, και υψηλού αριθμού επισφαλών δανείων. Ωστόσο, το 2003 παρατηρείται ανάκαμψη του τραπεζικού τομέα με αύξηση των κερδών και παράλληλη μείωση των επισφαλών δανείων. Αυτή η αύξηση των κερδών των τραπεζικών ιδρυμάτων  οφείλεται σε μεγάλο βαθμό στην  ανάκαμψη του χρηματιστηρίου η οποία είχε ως αποτέλεσμα την  άνοδο της αξίας των μετοχών των χαρτοφυλακίων τους. Τα κέρδη αυτά ξεπέρασαν τα 200 δις Γιέν για κάθε τραπεζικό όμιλο
. Χαρακτηριστική είναι η περίπτωση της  Bank of Tokyo-Mitsubishi η οποία σημείωσε κέρδη της τάξεως των 400 δις Γιέν.

Οι βασικοί στόχοι της Ιαπωνικής  κυβέρνησης για το 2004 είναι η διευθέτηση των επισφαλών απαιτήσεων στις τράπεζες και η μείωση στο ήμισυ το διάστημα 2001 έως και το 2004
 των υπέρογκων χρεών σε επιχειρήσεις που δεν ανήκουν στον χρηματοοικονομικό τομέα
 ώστε να επιτευχθεί  ομαλοποίηση και έλεγχος της έμμεσης χρηματοδότησης των επιχειρήσεων για την αποδοτικότερη αξιοποίηση των  χρηματοδοτικών κεφαλαίων. 

Στο πλαίσιο αυτού του στόχου, λόγω και των πιέσεων προς τις επιχειρήσεις οφειλέτες να κηρύξουν πτώχευση και να ρευστοποιήσουν τα περιουσιακά τους στοιχεία, είχαμε σημαντικά αποτελέσματα μείωσης των επισφαλών δανείων
. 

Τέλος σημαντική εξέλιξη στον Τραπεζικό Τομέα αποτελεί το γεγονός ότι τον Νοέμβριο του 2003 η  Κεντρική Τράπεζα της Ιαπωνίας ανέβασε το όριο των διαθεσίμων των Εμπορικών Τραπεζών κατά 2 τρις δηλαδή στο ύψος των 27-32 τρις Γιέν, ώστε να διευκολύνει την ανάσχεση των πιέσεων υπερτίμησης του Γιέν αλλά και για να  τονώσει την διαδικασία μεγέθυνσης

2.6 Αγορά γης και κατοικίας 
Οι τιμές αστικής γης  παρουσίασαν μείωση σε σχέση με το αντίστοιχο διάστημα του 2002. Στην ευρύτερη περιοχή του Τόκιο η μείωση σε ετήσια βάση ήταν της τάξεως του 6,4% παρουσιάζοντας  πτώση για 13η συνεχή χρονιά. Ωστόσο επιλεγμένες περιοχές του Τόκιο παρουσίασαν άνοδο και διατηρήθηκαν οι τιμές στις περιοχές της Kanagawa και Chiba, όπου η μείωση των τιμών για το έτος 2002-2003 ήταν μόνο 0,8%. Στην περιοχή της OSAKA  ο ρυθμός  πτώση των τιμών ήταν βραδύτερος.

2.7 Επιχειρηματικότητα

Το επιχειρηματικό περιβάλλον παρουσίασε βελτίωση το 2003. Είναι ενδεικτικό ότι τα κέρδη προ φόρων 155 σημαντικών κλάδων επιχειρήσεων δημοσίου και κοινωφελούς χαρακτήρα σημείωσαν άνοδο της τάξεως του 34%
. Σημαντικά κέρδη της τάξεως του 61% κατά μέσο όρο, σημείωσαν οι εταιρείες ηλεκτρονικών 
 με την Sharp Corp. και την Pioneer Corp να παρουσιάζουν διψήφιες αυξήσεις κερδών. Άνθηση γνωρίζει και ο τομέας μηχανικού εξοπλισμού για κατασκευές. Είναι χαρακτηριστικό ότι η εταιρεία Komatsu Ltd. σημείωσε άνοδο κερδών προ φόρων της τάξεως του 230%
Σε ότι αφορά  τις μικρές και μικρομεσαίες επιχειρήσεις  η χρηματοοικονομική κατάσταση και η αποδοτικότητα τους βελτιώθηκε σε αξιόλογο βαθμό κυρίως το  δεύτέρο εξάμηνο του 2003. Ωστόσο, οι τάσεις υπερτίμησης του Γιέν έναντι του Δολαρίου, οι κίνδυνοι από πιθανή θέσπιση υψηλότερων επιτοκίων καθώς και η χρηματοοικονομική κατάσταση των μικρού μεγέθους περιφερειακών δανειστών, δεν βοηθούν την περαιτέρω ενίσχυση της σταθερότητας του χρηματοοικονομικού  περιβάλλοντος. 

Επιπλέον, ο αριθμός των υπερχρεωμένων επιχειρήσεων παρουσιάζει σημαντική μείωση, κυρίως μεταξύ των επιχειρήσεων μικρού και μεσαίου μεγέθους (ΜΜΕ). Ωστόσο σε αρκετές περιπτώσεις η ανάκαμψη υπερχρεωμένων εταιρειών ήταν αποτέλεσμα έμμεσης υποστήριξης από τον δημόσιο τομέα μέσω ειδικών χρηματοδοτήσεων και παροχής εγγυήσεων αναχρηματοδότησης. Ο αριθμός των υπερχρεωμένων επιχειρήσεων τον Αύγουστο του 2003 μειώθηκε κατά 6,8% ωστόσο τον Σεπτέμβριο του 2003  τα χρέη των αφερέγγυων επιχειρήσεων  αυξήθηκαν κατά 38,1% σε ετήσια βάση φθάνοντας το ύψος των 1.129 τρις Γιέν ξεπερνώντας το 1 τρις  Γιέν για δεύτερο συνεχόμενο μήνα.
Τέλος, ενδεικτικό της βελτίωσης του επιχειρηματικού είναι το  γεγονός ότι για πρώτη φορά, το τελευταίο τρίμηνο του 2003 σημειώθηκε άνοδος του δείκτη ανταπόκρισης των επιχειρήσεων στις μεταβολές του οικονομικού περιβάλλοντος, ο οποίος έφθασε στο 17, στο υψηλότερο σημείο από το δεύτερο τρίμηνο του 1996. Οι λόγοι αυτής της ανόδου
 είναι η  άμεση ανταπόκριση των παραγωγών στην ζήτηση από το εξωτερικό, αφού ο σχετικός δείκτης από 7 το προηγούμενο τρίμηνο ανήλθε  σε 16 το τελευταίο τρίμηνο του 2003. Πρόκειται για την μεγαλύτερη τιμή αυτού του δείκτη μετά το 1984
. Επιπλέον, αύξηση κατά 1% σε σχέση με το προηγούμενο έτος παρουσίασε και ο δείκτης μέτρησης επενδυτικών σχεδίων κατά το δεύτερο τρίμηνο του 2003. 

2.8  Απασχόληση  
Τα διαρθρωτικά προβλήματα  της αγοράς εργασίας της Ιαπωνίας προσδιορίζονται κυρίως  από (α) την γήρανση του πληθυσμού η οποία στερεί την χώρα από «εργατικά χέρια» σε αρκετούς τομείς (β) την δυσκολία συγκεκριμένων ομάδων πληθυσμού
 να ενταχθούν πλήρως και ισότιμα στο εργατικό δυναμικό και (γ) τον φόβο που προκαλεί στην κοινωνία το πιθανό «άνοιγμα» της αγορά εργασίας  σε οικονομικούς μετανάστες. 

Για πρώτη φορά μετά από 13 χρόνια ο δείκτης ανεργίας παρουσιάζει  υποχώρηση στο 5,3% σημειώνοντας πτώση από το υψηλότερο ρεκόρ που είχε φθάσει το 2002 (5,4%). Επιπλέον το τελευταίο τρίμηνο του 2003 καταγράφηκε το μεγαλύτερο ποσοστό μείωσης της ανεργίας  σε ετήσια βάση
, ύψους 3,2%. Η βελτίωση αυτή εκφράστηκε και σε πραγματικές τιμές αφού ο αριθμός των ανέργων τον Δεκέμβριο του 2003 μειώθηκε κατά 310.000 από τον αντίστοιχο μήνα του προηγούμενου έτους, σημειώνοντας πτώση για έβδομο συνεχόμενο μήνα φθάνοντας τα τρία (3) εκατομμύρια. Τέλος βελτίωση παρουσίασε και ο συνολικός δείκτης απασχόλησης ο οποίος κυμάνθηκε τον Δεκέμβριο του 2003  κάτω από το 55 για πρώτη φορά από τον Ιούνιο του 2001
. 

Η Κυβερνητική πολιτική στα θέματα της απασχόλησης εστιάζεται στο συγκριτικό πλεονέκτημα της Ιαπωνικής οικονομίας που είναι το προβάδισμα της χώρας στις τεχνολογικές καινοτομίες και στην παραγωγή προϊόντων και υπηρεσιών εντάσεως τεχνολογίας, η οποία απαιτεί την ενσωμάτωση εργατικού δυναμικού υψηλής ειδίκευσης και γνώσης. Στόχος της Κυβέρνησης είναι η ενίσχυση της ανταγωνιστικότητας της Ιαπωνίας, και η τόνωση της αγοράς εργασίας μέσα από ενίσχυση των επενδύσεων σε Έρευνα και Τεχνολογία , την  προώθηση των καινοτομιών και την εκπαίδευση ώστε να βελτιωθούν οι δεξιότητες και το γνωστικό υπόβαθρο  του εργατικού δυναμικού
 στο απαιτούμενο από την διεθνή αγορά επίπεδο. Οι εξελίξεις στον τομέα της απασχόλησης οδήγησαν στην εφαρμογή πολιτικών που έχουν ως στόχο την ταχύτερη ένταξη των γυναικών και των εργαζομένων μεγαλύτερης ηλικίας στην αγορά εργασίας.
 Επιπλέον η Κυβέρνηση προσανατολίζεται στην αύξηση του αριθμού των οικονομικών μεταναστών  να εργαστούν στην χώρα ώστε να καλυφθούν τα κενά στο εργατικό δυναμικό τα οποία οφείλονται στον φθίνοντα αριθμό του εργαζόμενου πληθυσμού. Ωστόσο στο θέμα αυτό εκφράζεται σκεπτικισμός με το επιχείρημα ότι αν επιτραπεί η είσοδος μεταναστών στην απαιτούμενη κλίμακα, τότε θα υπάρξουν σημαντικές επιπτώσεις για το έθνος.

2.9 Συνταξιοδοτικό Σύστημα 
Η γήρανση και η μείωση του πληθυσμού έχει αρνητικά μακροοικονομικά αποτελέσματα και επηρεάζει αρνητικά την οικονομική μεγέθυνση
. Το 2002 ο πληθυσμός πάνω από 65 ετών ήταν 18,5% και αναμένεται το 2025 να φθάσει το 28,7%.Το ποσοστό γονιμότητας της χώρας σημείωσε νέο αρνητικό ρεκόρ φθάνοντας στο 1,32 το 2002 , από το 1,33 που ήταν ένα χρόνο νωρίτερα. Επιπλέον, το 2025  ένα στα πέντε νοικοκυριά θα αποτελείται από έναν ενήλικα ηλικίας πάνω από 75 ετών.
 Οι εξελίξεις αυτές αναμένεται να προκαλέσουν πιέσεις στο Κοινωνικοασφαλιστικό σύστημα της χώρας, και να αυξήσουν την ζήτηση συντάξεων για το μέλλον. Για τον λόγο αυτό τον Δεκέμβριο του 2003 η Κυβέρνηση και τα κόμματα της αντιπολίτευσης συναίνεσαν στο πλαίσιο αναθεώρησης
 του συνταξιοδοτικού συστήματος με επέκταση των παροχών του υπάρχοντος συνταξιοδοτικού συστήματος για τους  εργαζόμενους στις επιχειρήσεις και σε άλλες ομάδες συνταξιούχων. Οι ρυθμίσεις αυτές αφορούν (α) τη μείωση των επιδομάτων των εργαζομένων με υψηλά εισοδήματα
 των οποίων η ηλικία είναι πάνω από 70 ετών (β) τη βελτίωση των όρων 

συνταξιοδότησης των διαζευγμένων γυναικών
 και (γ) την επέκταση των ρυθμίσεων συνταξιοδότησης και στους μερικώς απασχολούμενους.

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 3
Οικονομική Πολιτική-Οικονομικές Εξελίξεις

3.1 Νομισματική  Πολιτική  
Οι περιορισμοί στις επιλογές άσκησης Δημοσιονομικής πολιτικής ενισχύουν τον ρόλο και την σημασία  της Νομισματικής πολιτικής στην προσπάθεια ενίσχυσης της τάσης ανάκαμψης της οικονομίας αλλά και στην προσπάθεια τόνωσης των πληθωριστικών πιέσεων. Για τον λόγο αυτό μετά το δεύτερο τρίμηνο του 2003 η Κεντρική Τράπεζα της Ιαπωνίας  (BOJ) αποφάσισε να εφαρμόσει χαλαρή νομισματική πολιτική
 τόσο για να τονώσει παραπέρα τις τάσεις ανάκαμψης της οικονομίας όσο και για να  ενισχύσει τις  πληθωριστικές πιέσεις. Η ενίσχυση των πληθωριστικών τάσεων συνδυάσθηκε με την αγορά ομολόγων από το εξωτερικό
 και με ενίσχυση της νομισματικής βάσης. 

Τα μέτρα νομισματικής πολιτικής για την ενίσχυση της ανάκαμψης  της οικονομίας αφορούν: 

(α) τη σταθερή επέκταση της νομισματικής βάσης η οποία αυξάνεται ετησίως κατά 15% περίπου.
 

(β) την υποστήριξη της ανάπτυξης  της  αγοράς asset-backed securities
 η οποία θα διευκολύνει την έλξη κεφαλαίων από τις μικρομεσαίες επιχειρήσεις, 
 

(γ) τη μαζική αγορά από την Κεντρική Τράπεζα, μετοχών Μικρομεσαίων Επιχειρήσεων ύψους 250 Δις Γιέν στο τέλος του 2003, για να ενισχυθεί η δυνατότητα τους να απορροφήσουν κεφάλαια,
 

(δ) την αύξηση του ορίου των υποχρεωτικών διαθεσίμων στην Κεντρική Τράπεζα κατά 2 τρις δηλαδή στο ύψος των 27-32 τρις Γεν, και 

(ε) στις παρεμβάσεις στήριξης της συναλλαγματικής ισοτιμίας του Γιέν οι οποίες το έτος 2003 έφθασαν στο πρωτοφανές ύψος των 20,05 τρις Γιέν.
 

Η προσφορά χρήματος σημείωσε  αύξηση 1,5% σε σχέση με το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους ωστόσο  η Τράπεζα της Ιαπωνίας δέχεται πιέσεις για μεγαλύτερη αύξηση της προσφοράς χρήματος
 ώστε να ενισχυθεί παραπέρα κυρίως η καταναλωτική  ζήτηση και να επιταχυνθεί  έτσι η διαδικασία ανάπτυξης πληθωριστικών πιέσεων τόσο από την πλευρά της ζήτησης όσο και από την πλευρά της προσφοράς.

Η νομισματική βάση της Ιαπωνίας αυξάνεται κατά 15% περίπου σε ετήσια βάση. Από τις αρχές του έτους 2003 η Κεντρική  Τράπεζα της Ιαπωνίας ακολούθησε πολιτική επέκτασης  της νομισματικής βάσης για να ενισχύσει την οικονομική δραστηριότητα και να επηρεάσει την προσφορά χρήματος
. Τον Δεκέμβριο του 2003 η νομισματική βάση ανήλθε στο ύψος των 107,5 τρις Γιέν από 104,3 τρις που ήταν τον Νοέμβριο. 

Ωστόσο ο ρυθμός επέκτασης της νομισματικής βάσης παρουσίασε κάμψη μετά τον Σεπτέμβριο του 2003 λόγω εγκατάλειψης  της πολιτικής «συνεχούς επέκτασης της νομισματικής βάσης» η οποία  δεν πέτυχε τους στόχους της.

Η ρευστότητα υπό την ευρεία έννοια σημείωσε άνοδο της τάξεως του 1,5% σε σύγκριση με το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους. Το συνολικό ύψος κυμάνθηκε στο ποσό των 1.351,7 τρις Γιέν  σύμφωνα με στοιχεία της Τράπεζας της Ιαπωνίας
.

Η κυκλοφορία χρήματος αυξήθηκε κατά 1,4 %. Η προσφορά  τραπεζογραμματίων αυξήθηκε τον Δεκέμβριο κατά 3,3% σε σχέση με το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους.  Η αύξηση αυτή είναι μικρότερη εκείνης του μηνός Νοεμβρίου του προηγούμενου έτους που ήταν 4,4%. Το Ισοζύγιο των Τραπεζικών λογαριασμών σημείωσε αύξηση κατά 65,9% σε σχέση με τον προηγούμενο μήνα. Σε ετήσια βάση, δηλαδή συγκριτικά με το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους η αύξηση αυτή είναι της τάξεως  του 51,5%.

Τον Νοέμβριο του 2003 η  Κεντρική Τράπεζα της Ιαπωνίας για να διευκολύνει την ανάσχεση των πιέσεων υπερτίμησης του Γιέν και για να  τονώσει την διαδικασία μεγέθυνσης
 ανέβασε το όριο των διαθεσίμων των Εμπορικών Τραπεζών κατά 2 τρις δηλαδή στο ύψος των 27-32 τρις Γιέν. (βλ. παρακάτω) 
Τέλος, για την βελτίωση της χρηματοοικονομικής κατάστασης κυρίως των Μικρομεσαίων Επιχειρήσεων (ΜΜΕ), η Κεντρική Τράπεζα, στο τέλος του 2003 προέβη στην αγορά μετοχών ύψους 250 δις Γιέν , ενώ ελήφθησαν μέτρα για την ενίσχυση της αγοράς  asset-backed securities.

Η χαλαρή νομισματική πολιτική για την τόνωση των πληθωριστικών πιέσεων προϋποθέτει χαμηλή συναλλαγματική ισοτιμία για το Γιέν, ώστε να διατηρείται η ανταγωνιστικότητα των Ιαπωνικών προϊόντων στην παγκόσμια αγορά και ταυτόχρονα να διατηρούνται σε υψηλά επίπεδα οι τιμές των μετοχών για να μην ασκούνται πιέσεις στα κέρδη των Ιαπωνικών επιχειρήσεων.
 Υπολογίζεται ότι  μία παρατεταμένη υπερτίμηση του Γιέν πάνω από το όριο των 105,00 Γιέν/Δολ. θα ασκήσει πιέσεις στα κέρδη των Ιαπωνικών επιχειρήσεων
και θα πλήξει της κεφαλαιουχικές τους δαπάνες.
 Πάντως αυτές τις εκτιμήσεις δεν τις συμμερίζονται οι επιχειρήσεις  οι οποίες προσδιορίζουν το νεκρό σημείο ισοτιμίας
 Γιέν/Δολαρίου στην τιμή 111 Γιέν/Δολάριο
. Η ισοτιμία Γιέν/Δολαρίου αυξήθηκε σχεδόν κατά 11% από τις αρχές του περασμένου Αυγούστου ενώ η  υποτίμηση του Γιέν έναντι του Ευρώ
 δεν ήταν δυνατόν  να εξισορροπήσει τις πιέσεις  για την Ιαπωνική αγορά  λόγω  της υπερτίμησης του Γιέν  έναντι του Δολαρίου, επειδή  βασικοί εμπορικοί εταίροι της Ιαπωνίας όπως η Κίνα και το Χόνγκ Κονγκ έχουν  «κλειδωμένες»»  τις ισοτιμίες των νομισμάτων τους έναντι του Δολαρίου. Για τους λόγους αυτούς οι Ιαπωνικές Αρχές άσκησαν παρεμβατική πολιτική στην αγορά συναλλάγματος. Οι  παρεμβάσεις  της Ιαπωνικής Τράπεζας  το έτος 2003 έφθασαν στο πρωτοφανές ύψος των 20,05 τρις Γιέν, ενώ  περίπου επιπλέον 6,8 τρις Γιέν  διατέθηκαν μόνο για τον μήνα Ιανουάριο. Οι παρεμβάσεις αυτές συχνά άγγιζαν το ύψος των 1 τρις Γιέν μηνιαίως. 

Επιπροσθέτως,  η Ιαπωνική κυβέρνηση έλαβε  μέτρα για την παραπέρα ενίσχυση των μηχανισμών παρέμβασης στην αγορά συναλλάγματος. για τον λόγο αυτό αυξήθηκε το μέγιστο ποσό των κεφαλαίων με τα οποία η κυβέρνηση θα δύναται να παρεμβαίνει στην αγορά συναλλάγματος , από 21 τρις σε 100 τρις Γιέν , ώστε να μην είναι υποχρεωμένη να προστρέχει στην  Κεντρική Τράπεζα της Ιαπωνίας  για συμπληρωματικά κεφάλαια.  Τους τελευταίους μήνες του 2003 η Κυβέρνηση ξόδεψε 79 τρις Γιέν για παρεμβάσεις  στις χρηματαγορές, ενώ  στο  τέλος του 2003 πούλησε στην  Κεντρική Τράπεζα της Ιαπωνίας   μετοχές του Υπουργείου Οικονομικών των ΗΠΑ 
 αξίας 10 τρις Γιέν. 

Οι παρεμβάσεις της Ιαπωνίας μέσω της αγοράς δολαρίου συνέβαλαν στην αύξηση των αποθεματικών της σε ξένο συνάλλαγμα τα οποία τον Ιανουάριο του 2004
 παρουσίασαν  αύξηση για πέμπτο συνεχή  μήνα μετά τον Σεπτέμβριο του 2003, σημειώνοντας νέο ρεκόρ. Τον Νοέμβριο του 2003 τα αποθεματικά της Ιαπωνίας σε ξένο συνάλλαγμα ήταν τα μεγαλύτερα σε παγκόσμια κλίμακα για πεντηκοστό συνεχή μήνα. Τον μήνα Νοέμβριο το ποσό αυτό ανήλθε σε  $ 644,57 δις δολάρια
, με δεύτερη την Κίνα με $ 406,9 δις και τρίτη την Ευρωζώνη με $ 248,0 δις , τέταρτη την Ταϊβάν με $ 203,5 δις και πέμπτη την Νότιο Κορέα με $ 150,2 δις. Τα αποθεματικά μετατρέψιμου νομίσματος , χρυσού και ειδικών τραβηχτικών δικαιωμάτων στο ΙΜF, είχαν  φθάσει το ύψος $ 673,53
 δις στο τέλος του έτους (Δεκέμβριος  2003). Στο τέλος Δεκεμβρίου το συνολικό ποσό των αποθεματικών έφθασε το ύψος των 670 δις δολαρίων Η μηνιαία αύξηση Δεκεμβρίου σε σχέση με τον Νοέμβριο του 2003 ήταν της τάξεως των   28,96 δις $. 

Ωστόσο, εκφράζεται σκεπτικισμός για την σκοπιμότητα και την αποτελεσματικότητα της παρεμβατικής πολιτικής στην αγορά συναλλάγματος τόσο σε σχέση με  τις πραγματικές συνέπειες του ισχυρού Γιέν στις εξαγωγές της χώρας, όσο και στην αποτελεσματικότητα αυτής της πολιτικής στην συγκράτηση της τιμής του Γιέν. Έρευνα που κάλυψε 77 επιχειρήσεις σε 11 διαφορετικούς επιχειρηματικούς τομείς συμπεριλαμβανομένου και του τομέα κλειδί την αυτοκινητοβιομηχανία, αποδεικνύει ότι οι φόβοι για μείωση των εξαγωγών από μια υπερτίμηση του Γιέν είναι υπερβολικοί. Άλλωστε οι Ιαπωνικές επιχειρήσεις έχουν αναπροσαρμόσει σε ανώτερα όρια τις προβλέψεις τους για το ‘νεκρό σημείο‘ του μέσου όρου της ισοτιμίας Γιέν/Δολαρίου, και έχουν προβεί στις απαιτούμενες ενέργειες αντιστάθμισης των συναλλαγματικών κινδύνων.

Διάγραμμα 3.1.1
Αποθεματικά συναλλάγματος μηνός Νοεμβρίου 2003 (σε δις Δολάρια)
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 Πηγή: Υπουργείο οικονομικών Ιαπωνίας. Επεξεργασία στοιχείων Γραφείο ΟΕΥ Τόκιο
Ο σκεπτικισμός σχετικά με την αποτελεσματικότητα της συναλλαγματικής πολιτικής εστιάζεται στην πιθανότητα η ακολουθούμενη παρεμβατική πολιτική να οδηγήσει ακριβώς στο αντίθετο αποτέλεσμα επειδή η παρέμβαση γίνεται κυρίως μέσω της αγοράς ομολόγων της κυβέρνησης των ΗΠΑ
ενισχύοντας  τον μηχανισμό τροφοδοσίας του ελλείμματος του προϋπολογισμού των ΗΠΑ με Ασιατικά Δημόσια Κεφάλαια. Κατά συνέπεια μία φθίνουσα πορεία των εισροών Κεφαλαίου προς τις ΗΠΑ μπορεί να επηρεάσει την αγορά ομολόγων αυτής της χώρας, γεγονός που θα συνέβαλλε στην παραπέρα εξασθένηση του δολαρίου.

3.2 Δημοσιονομική Πολιτική  
Τα μέτρα Δημοσιονομικής πολιτικής συνίστανται αφ΄ενός στην πολιτική μείωσης της χορήγησης ενισχύσεων από τα  δημόσια έσοδα για τη κάλυψη του ελλείμματος των  κυβερνήσεων των περιφερειών και αφ΄εταίρου στην αύξηση των φορολογικών εσόδων. Στόχος  είναι τα δημόσια έσοδα από φόρους να φθάσουν το ύψος των 41,7 τρις Γιέν στο τέλος του 2004 με αντίστοιχη μείωση εσόδων από πωλήσεις κρατικών ομολόγων και μετοχών καθώς και από ιδιωτικοποιήσεις. Αντιστοίχως, οι δαπάνες αναμένεται να ανέλθουν στο ύψος των 47,6 τρις Γιέν με αύξηση των δαπανών για την κοινωνική πολιτική, κατά 1 τρις Γιέν.
 

Το ποσοστό Δημοσίου Χρέους προς ΑΕΠ το 2003 είναι της τάξεως του 154,6% και χρηματοδοτείται κατά 50% από τα φορολογικά έσοδα και κατά 50% από έκδοση ομολόγων. Μέχρι τώρα οι προσπάθειες περιορισμού του ποσού έκδοσης ομολόγων δεν απέδωσαν 
. 

Με επίπεδο μακροχρόνιων επιτοκίων της τάξεως του 1% το έλλειμμα του προϋπολογισμού το οποίο κυμαίνεται ετησίως στο επίπεδο του 8% μπορεί να χρηματοδοτηθεί χωρίς πρόβλημα. Το έλλειμμα αυτό χρηματοδοτείται από την εγχώρια αποταμίευση
. Η μόνη περίπτωση να υπάρξει πρόβλημα με την χρηματοδότηση του ελλείμματος είναι μία μαζική μετακίνηση κεφαλαίων εκτός Ιαπωνίας και μία «κατάρρευση του Γιέν». Παρ΄όλα  αυτά η κυβέρνηση ήδη έχει εξαγγείλει την απόφαση της ο προϋπολογισμός της να ισορροπηθεί με ορίζοντα το 2007
Βελτίωση παρουσιάστηκε και στην οικονομική διαχείριση των περιφερειών. Τέσσερις (4) ακόμη περιφέρειες εντάχθηκαν στις μη προβληματικές.
 Το υπουργείο οικονομικών της Ιαπωνίας για δεύτερο συνεχόμενο τρίμηνο αναθεωρεί προς τα πάνω τις επιδόσεις των περιφερειών εντάσσοντας. Η εξέλιξη αυτή  θα συμβάλλει στην αποδέσμευση πόρων από την κεντρική κυβέρνηση. Όπως ήδη αναφέραμε  οι προϋπολογισμοί των τοπικών κυβερνήσεων είναι πάνω από 80 τρις Γιέν εκ των οποίων 17 τρις Γιέν περίπου προέρχονται από την κεντρική κυβέρνηση εκ των οποίων πάνω από 1,5 τρις προέρχεται από τον δανεισμό. Η χρηματοδότηση των περιφερειακών κυβερνήσεων πραγματοποιείται μέσω των φορολογικών εσόδων  από ειδικό λογαριασμό. Η Ιαπωνική κυβέρνηση χρησιμοποιεί δάνεια από εμπορικά χρηματοπιστωτικά ιδρύματα για να συμπληρώσει αυτή την χρηματοδότηση. Πρόκειται δηλαδή για «κρυφό δανεισμό».

Προβληματισμός έχει αναπτυχθεί στην επιλογή της Ιαπωνικής Κυβέρνησης  να ακολουθήσει  πολιτική «ουδέτερου προϋπολογισμού». Το προηγούμενο διάστημα , η κυβερνητική πολιτική τόνωσης του πραγματικού τομέα της οικονομίας με περικοπές στους φόρους και επιδότηση των ανέργων, δεν απέδωσε κυρίως λόγω αύξησης των συμμετοχών της κυβέρνησης στο κοινωνικοασφαλιστικό σύστημα. Από το 2002 έχει αναπτυχθεί προβληματισμός στο κατά πόσο θα έπρεπε να υιοθετηθεί πολιτική ελλειμματικού προϋπολογισμού ώστε  να τονωθεί η οικονομία από μία επεκτατική δημοσιονομική πολιτική
 ή να παραμείνει ο προϋπολογισμός «ουδέτερος» και να δοθεί το βάρος στον Χρηματικό Τομέα της οικονομίας καθώς και στην αντιμετώπιση των  διαρθρωτικών προβλημάτων της οικονομίας,  με βασική προτεραιότητα την επίλυση του προβλήματος των επισφαλών δανείων
, τα οποία όπως είδαμε στο αντίστοιχο κεφάλαιο, στο τέλος του 2003 παρουσίαζαν σημαντική μείωση.

3.3 Οικονομικές εξελίξεις στις σημαντικότερες περιφέρειες  
Σε περιφερειακό επίπεδο, παρατηρείται πολύ αυξημένη  παραγωγή στην ευρύτερη περιοχή της Ναγκόγια
, όπου η παραγωγή οθονών υγρών –κρυστάλλων και προϊόντων υψηλής τεχνολογίας  αναπτύσσεται με ιλιγγιώδεις ρυθμούς. Επιπλέον λόγω αυξημένης ζήτησης εξαγωγών αυξήθηκε η παραγωγή χημικών προϊόντων και προϊόντων σιδήρου. Οι παράγοντες που συνέβαλλαν στην ανάκαμψη των περιφερειακών οικονομιών είναι η αύξηση των εξαγωγών και η τόνωση  της βιομηχανικής παραγωγής. Για παράδειγμα η ζήτηση οθονών υγρών κρυστάλλων και μηχανών από το εξωτερικό, έχει συμβάλλει σημαντικά στην ανάπτυξη της Περιφέρειας του ΤΟΚΑΙ κυρίως λόγω της έντονης οικονομικής δραστηριότητας που αναπτύσσεται με κέντρο  την βιομηχανική περιοχή της Ναγκόγια. Παρομοίως η ανάπτυξη της περιφέρειας όπου βρίσκεται η Χιροσίμα οφείλεται στην αύξηση που παρατηρείται  στις εξαγωγές χάλυβα και αυτοκινήτων. Επίσης σημαντική ανάκαμψη παρατηρείται στην Περιφέρεια του  ΚΙΟΥΣΟΥ λόγω αύξησης της παραγωγής σε αυτοκίνητα και ηλεκτρολογικό μηχανολογικό εξοπλισμό. 

Αντίθετα στην περιφέρεια του Hokaido η συρρίκνωση των δημοσίων έργων έχει μειώσει την ζήτηση οικοδομικών υλικών με αποτέλεσμα να παρατηρείται υστέρηση όσον αφορά στην οικονομική ανάπτυξη την στιγμή που  και η τουριστική βιομηχανία έχει περιέλθει σε κρίση λόγω των ισχυρών τυφώνων και των σεισμών.

Η ανάπτυξη των Περιφερειακών οικονομιών σε συνδυασμό με την βελτίωση των Δημόσιων οικονομικών των περιφερειακών κυβερνήσεων, διαμορφώνει νέες συνθήκες στην εγχώρια ζήτηση και  στον προορισμό των εισαγόμενων προϊόντων γεγονός που θα πρέπει να λάβουν υπ΄ όψη τους οι επιχειρήσεις που στοχεύουν να εισάγουν τα προϊόντα τους στην Ιαπωνική αγορά 

3.4 Προβλέψεις στόχοι οικονομικής πολιτικής
Παρά τα ενθαρρυντικά στοιχεία, η ψυχολογία των καταναλωτών, η αυξητική τάση της ισοτιμίας του Γιέν έναντι του δολαρίου και  τα διαρθρωτικά προβλήματα της Ιαπωνικής οικονομίας αποτελούν δυνητικούς παράγοντες  ανάσχεσης της πορείας ανάκαμψη της Ιαπωνικής οικονομίας.

Πιο συγκεκριμένα, η ψυχολογία των καταναλωτών παρουσιάζεται ‘εύθραυστη‘ αφού η εμπιστοσύνη των καταναλωτών παρουσίασε κάμψη για δεύτερο συνεχόμενο μήνα στο τέλος του 2003 (Δεκέμβριος) και έπεσε στο 42,9%. Στην αρνητική ψυχολογία των καταναλωτών συμβάλλει κυρίως το γεγονός ότι η βελτίωση της οικονομίας έχει περιορισθεί σε ορισμένες μεγάλες επιχειρήσεις την στιγμή που η ανεργία εξακολουθεί να κυμαίνεται σε υψηλό επίπεδο. 

Σε ότι αφορά τη σταθερή αύξηση της ισοτιμίας του Γιέν έναντι του δολαρίου, εκφράζονται φόβοι ότι μία υψηλή τιμή μπορεί να επιβραδύνει την ανάκαμψη του μεταποιητικού τομέα. Επιπροσθέτως η  οικονομική ανάκαμψη μπορεί να τεθεί σε κίνδυνο  εάν η οικονομία των ΗΠΑ παρουσιάσει κάμψη το δεύτερο εξάμηνο του τρέχοντος έτους.

Επιπλέον τα διαρθρωτικά  προβλήματα της Ιαπωνικής οικονομίας όπως ο αποπληθωρισμός και τα  επισφαλή δάνεια δεν έχουν ακόμη εξαλειφθεί. Για τον λόγο αυτό, απαιτείται η λήψη μέτρων για την ενίσχυση του ανταγωνισμού και της διαφάνειας  σε όλους τους τομείς και κυρίως στους διαγωνισμούς ανάθεσης δημοσίων έργων. Η Ιαπωνική κυβέρνηση προσανατολίζεται να λάβει  μέτρα περαιτέρω ενίσχυσης της ανταγωνιστικότητας της Ιαπωνικής οικονομίας μέσω της αύξησης των επενδύσεων στην  Έρευνα και Τεχνολογία , στην  προώθηση των καινοτομιών καθώς και στον  τομέα της «εκπαίδευσης» ώστε να βελτιωθούν οι δεξιότητες και το γνωστικό υπόβαθρο  του εργατικού δυναμικού, αφού, κατά κοινή ομολογία το συγκριτικό πλεονέκτημα της ανταγωνιστικότητας της Ιαπωνίας είναι το προβάδισμα της χώρας στις τεχνολογικές καινοτομίες. 

Οι άμεσοι στόχοι της Κυβέρνησης Koizumi για την παραπέρα ανάπτυξη της Ιαπωνικής Οικονομίας είναι (α) η επιτάχυνση εφαρμογής των πολιτικών για την καταπολέμηση του αποπληθωρισμού, (β) η ολοκλήρωση της ιδιωτικοποίησης του Japan Highway Public Corp. και των Ιαπωνικών ταχυδρομείων τα οποία δραστηριοποιούνται στον κλάδο των ταχυδρομικών υπηρεσιών, των ασφαλίσεων και των τραπεζικών υπηρεσιών (ταμιευτήριο) (γ) η ενεργοποίηση των ¨τοπικών οικονομιών¨ (δ) η αύξηση των ζωνών με ειδικό καθεστώς απελευθέρωσης της αγοράς (deregulation)
, και (δ) η επέκταση της  χρήσης και εφαρμογής των τεχνολογιών πληροφορικής στην Ιαπωνική κοινωνία.

   ΚΕΦΑΛΑΙΟ 4: 

ΑΜΕΣΕΣ ΞΕΝΕΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ  

4.1. Ισοζύγιο εισερχομένων–εξερχόμενων Άμεσων Ξένων Επενδύσεων 
Το σύνολο των Ιαπωνικών Εξερχόμενων και Εισερχόμενων  Άμεσων Ξένων Επενδύσεων (ΑΞΕ) παρουσιάζει για τρίτο συνεχές έτος αυξητική τάση. Από το 1997 μέχρι σήμερα  το έλλειμμα του ισοζυγίου εισερχόμενων - εξερχόμενων ΑΞΕ  παρουσιάζει συνεχή μείωση. Ο λόγος εξερχόμενων προς εισερχόμενες ΑΞΕ όπως φαίνεται στο Διάγραμμα 4.1.1 το 2002 αυξήθηκε στο 2.0 από 1,8 το 2001 και 1,7 το 2000.

Διάγραμμα 4.1.1

Λόγος εξερχόμενων  προς εισερχόμενες ΑΞΕ
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Η σύγκριση των λόγων εξερχόμενων προς εισερχόμενες ΑΞΕ μεταξύ Ιαπωνίας Ευρώπης και Βόρειας Αμερικής παρουσιάζεται στο διάγραμμα 4.2.1 Μία σύγκριση με τον λόγο των συνολικών εισερχομένων προς τις εξερχόμενες ΑΞΕ της Ιαπωνίας η οποία παρουσιάζεται ανωτέρω στο διάγραμμα 4.1.1 ,δείχνει ότι μετά το 1999 τα μερίδια της Ευρώπης  αυξάνουν σε σχέση με την Βόρεια Αμερική ωστόσο δεν ακολουθούν την αύξουσα πορεία του λόγου συνολικών εισερχόμενων προς εξερχόμενες ΑΞΕ της Ιαπωνίας.

Διάγραμμα 4.1.2 

Σύγκριση λόγου εξερχόμενων προς εισερχόμενες ΑΞΕ στην Ιαπωνία
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4.2 Άμεσες Ξένες Επενδύσεις προς την Ιαπωνία 

Σύμφωνα με τα πλέον πρόσφατα στοιχεία του Υπουργείου Οικονομικών της Ιαπωνίας, (Πίνακας 4.2.1) το ύψος των ΑΞΕ στην Ιαπωνία το Δεκέμβριο του 2003
 ανήλθε σε 981 δις Γιέν (7,4 δις Ευρώ) σημειώνοντας αύξηση της τάξεως του 55% σε σχέση με το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους. Αύξηση κατά 9% παρουσίασε και το ποσοστό  εισερχομένων προς εξερχόμενες ΑΞΕ το οποίο ανήλθε στο 39% από το 30% το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους. Τα στοιχεία αυτά δείχνουν ότι επανακάμπτει η ανοδική πορεία των ΑΞΕ προς την Ιαπωνία μετά την ύφεση που σημειώθηκε  το 2001 ύστερα από τέσσερα έτη συνεχούς ανοδικής πορείας. 

Ωστόσο, θα πρέπει να σημειώσουμε ότι ο αριθμός των επενδυτικών σχεδίων μειώθηκε σε 692 από 723 το προηγούμενο αντίστοιχο διάστημα. 

Σημαντικό είναι το γεγονός ότι  το 75% των εισερχόμενων στην Ιαπωνία ΑΞΕ κατευθύνθηκε στον μη βιομηχανικό τομέα σημειώνοντας αύξηση 78% σε σχέση με το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου χρόνου. Παράλληλα οι ΑΞΕ στον Βιομηχανικό τομέα αυξήθηκαν κατά 12 %.

Το ποσοστό της Ιαπωνίας στο σύνολο των παγκοσμίων ΑΞΕ είναι σχετικά πολύ χαμηλό. Το 2002 στην αναφορά της UNCTAD για τις ΑΞΕ η Ιαπωνία κατατάσσεται στην 131η θέση ενώ εκτιμήσεις φέρουν την δυναμικότητα της στην 14η θέση. Σημειώνεται ότι η Κίνα έλαβε 53 δις δολ το 2002 δηλαδή τριπλάσια από την Ιαπωνία . Μάλιστα σε αυτό το ποσοστό η Ιαπωνία συνέβαλλε με 1,7 δις δολάρια.

ΠΙΝΑΚΑΣ 4.2.1
ΑΜΕΣΕΣ ΞΕΝΕΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΣΤΗΝ ΙΑΠΩΝΙΑ
	
	ΣΥΝΟΛΙΚΕΣ ΑΞΕ (Σε δις Γιέν)
	ΜΕΡΙΔΙΟ
	ΠΟΣΟΣΤΟ ΑΥΞΗΣΗΣ
	ΠΟΣΟΣΤΟ ΚΑΤΑΝΟΜΗΣ ΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΟΥ ΤΟΜΕΑ

	
	2002
	2003
	2002
	2003
	2002
	2003
	2002
	2003

	Ευρώπη εκτός ΕΕ
	13,4
	7,3
	2,1%
	0,8%
	
	-45,5%
	--
	--

	ΕΕ
	53,6
	279,3
	  8,5%
	28,5%
	-94,0%
	421%
	
	

	ΣΥΝ. ΕΥΡΩΠΗ
	67,0
	286,6
	10,6%
	29,2%
	-92,6%
	328%
	63,1%
	63,6%

	Β. ΑΜΕΡΙΚΗ
	238,3
	191,0
	37,6%
	19,5%
	-50,9%
	-19,8%
	49,1%
	74,8%

	Λ. ΑΜΕΡΙΚΗ
	
	
	
	35,5%
	
	 89,0%
	
	

	ΑΣΙΑ
	137,2
	179,5
	  3,6%
	  6,6%
	137,2%
	179,5%
	97,0%
	18,3%

	Ξένες Εταιρείες στην Ιαπωνία
	118,6
	  89,3
	18,7%
	  9,1%
	  3,9%
	-24,7%
	73,7%
	75,5%


Πηγή: Υπουργείο οικονομικών Ιαπωνίας. Επεξεργασία στοιχείων Γραφείο ΟΕΥ Τόκιο

4.2.1 Γεωγραφική κατανομή  ΑΞΕ προς την Ιαπωνία
Οι επενδύσεις προς την Ιαπωνία από την  Ευρώπη για το 2003, παρουσιάζουν αύξηση της τάξεως του 328% σε  ονομαστικές τιμές, σε σχέση με το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους. Ειδικά σε ότι αφορά τις ΑΞΕ που προέρχονται από την ΕΕ  η αύξηση είναι της τάξεως του 421% την στιγμή που οι ΑΞΕ από Βόρεια Αμερική παρουσιάζουν μείωση  κατά 20%. Το γεγονός αυτό είναι πολύ σημαντικό αν λάβουμε υπ΄ όψη ότι οι ΑΞΕ από την Ευρώπη προς την Ιαπωνία παρουσίαζαν μείωση κατά 36% το προηγούμενο έτος φθάνοντας το επίπεδο ΑΞΕ σε 708 δις. 

Θα πρέπει ωστόσο να ληφθεί υπ΄ όψη ότι το ύψος των ΑΞΕ από την  Ευρώπη
 ξεκινάει από πολύ χαμηλή βάση αφού το ποσοστό ΑΞΕ από Ευρώπη ως προς το σύνολο των ΑΞΕ στην Ιαπωνία ήταν 11% το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου χρόνου(Πίνακας 4.2.1). Επιπλέον όσον αφορά στην πτώση των ΑΞΕ που προέρχονται από την Βόρεια Αμερική, σε μεγάλο βαθμό αντισταθμίζεται από την πολύ μεγάλη αύξηση των ΑΞΕ προς Ιαπωνία από και προς τις Βερμούδες νήσους των οποίων οι ΑΞΕ προς Ιαπωνία το 2003 ήταν 48 φορές μεγαλύτερες καθώς και από Cayman Islands που παρουσιάζουν αύξηση κατά 19% σε σχέση με το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου χρόνου. Σύμφωνα με εκτιμήσεις αναλυτών πολύ μεγάλο ποσοστό αυτών των επενδύσεων αφορούν Αμερικάνικα Κεφάλαια
. 

Η γεωγραφική κατανομή προέλευσης των ΑΞΕ προς Ιαπωνία για το έτος 2003 έχει ως εξής (Διάγραμμα 4.2.1)

Διάγραμμα 4.2.1

Κατανομή ΑΞΕ προς Ιαπωνία κατά γεωγραφική προέλευση
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Το έτος 2003 οι ΑΞΕ που προέρχονται από Ευρώπη τετραπλασιάστηκαν ενώ.εκείνες από ΕΕ πενταπλασιάστηκαν την στιγμή που  οι ΑΞΕ προς την Ιαπωνία από άλλα σημεία του πλανήτη παρουσιάζουν μείωση. Οι ΑΞΕ από Ευρώπη αποτελούν το 29,2% των συνολικών ΑΞΕ προς την Ιαπωνία για το έτος 2003. Το αντίστοιχο ποσοστό το προηγούμενο έτος 2002 ήταν 11%. Ειδικά για  τις χώρες της ΕΕ το ποσοστό αυτό ανέρχεται στο 28,5%.

Οι ΑΞΕ από  Βόρεια Αμερική για το 2003 σημείωσαν μείωση κατά 20% σε σχέση με το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους. Το συνολικό ποσοστό στο σύνολο των ΑΞΕ προς την Ιαπωνία έχει πέσει στο 19,5% 

Οι ΑΞΕ από Λατινική Αμερική αποτελούν το 35,5% σημειώνοντας  αύξηση 89% σε σχέση με το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους , καθιστώντας την Λατινική Αμερική τον μεγαλύτερο επενδυτή στην Ιαπωνία. Ωστόσο θα πρέπει να σημειωθεί ότι το 99% των ΑΞΕ από την Λατινική Αμερική προέρχεται  από τα νησιά Cayman  των οποίων οι ΑΞΕ προς την Ιαπωνία αποτελούν το 21,2%  των συνολικών εισερχόμενων ΑΞΕ προς Ιαπωνία καθώς και από τις νήσους Βερμούδες των οποίων οι ΑΞΕ προς την Ιαπωνία αποτελούν το13,8%. 

Οι ΑΞΕ από Ασία τετραπλασιάσθηκαν και αποτελούν πλέον το 6,6% των συνολικών ΑΞΕ προς την Ιαπωνία παρουσιάζοντας  αύξηση 179,5%. 

Χαρακτηριστική είναι η μείωση των ΑΞΕ προς Ιαπωνία από  Αυστραλία κατά  43% σε σχέση με το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου χρόνου. 

Μείωση κατά 25% παρουσιάζουν και οι ΑΞΕ από Ιαπωνικές επιχειρήσεις ξένων συμφερόντων στην Ιαπωνία. Το σχετικό ποσοστό στο σύνολο των εισερχόμενων στην Ιαπωνία ΑΞΕ έπεσε στο  9,1% από το 19% στο αντίστοιχο διάστημα  του προηγούμενου έτους. 

Η Ολλανδία είναι από τις σημαντικότερες Ευρωπαϊκές  χώρες (και χώρες της ΕΕ), ως προς το ύψος των ΑΞΕ στην Ιαπωνία, (Διάγραμμα 4.2.2)

Διάγραμμα 4.2.2

Κατανομή ΑΞΕ προς Ιαπωνία κατά γεωγραφική προέλευση
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Πιο συγκεκριμένα, οι ΑΞΕ της Ολλανδίας προς την Ιαπωνία το 2003 παρουσίασαν άνοδο 2,8% σε σχέση με το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους φθάνοντας το ύψος των  112 δις Γιέν που αντιστοιχούν στο 11,4% του συνόλου των ΑΞΕ που δέχεται η Ιαπωνία από όλο τον κόσμο. Η Ολλανδία κατέχει μερίδιο 39% του συνόλου των ΑΞΕ της Ευρώπης και 40% εκείνων της ΕΕ. 

Ωστόσο το επίπεδο αυτό υπολείπεται του επιπέδου του 2002 όταν η Ολλανδία είχε την πρώτη θέση  με 393 δις Γιέν ακολουθούμενη από την Γερμανία και το Λουξεμβούργο. «Εκρηκτική» είναι η άνοδος των ΑΞΕ της Ιρλανδίας προς την Ιαπωνία η οποία συμβάλλει κατά  9,2% στο σύνολο των ΑΞΕ που δέχεται η Ιαπωνία, την στιγμή που το προηγούμενο έτος  το μερίδιο της ήταν  0%.  Το Βέλγιο κατέχει το 2,5% των συνολικών ΑΞΕ που δέχεται η Ιαπωνία, από 0,5% το αντίστοιχο διάστημα του προηγουμένου έτους. Η Γερμανία και το Ηνωμένο Βασίλειο  παρουσίασαν αύξηση στα ποσοστά των εισερχόμενων ΑΞΕ προς Ιαπωνία. Η Γερμανία  συμβάλλει κατά  2,2% στις  συνολικές ΑΞΕ που δέχεται η Ιαπωνία από το 1,5% το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους και το Ηνωμένο Βασίλειο 1,5% από 0,8% το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους.

Τα μερίδια της ΕΕ παρουσιάζουν την ακόλουθη κατανομή από το έτος 1999 έως και σήμερα. (Διάγραμμα 4.2.3) Το 2003, 28,5%, το 2002,  8,5%, το 2001, 50%, το 2000, 22%, και το 1999, 59%. 

Το μερίδιο της Βορείου Αμερικής είναι 19,5% από 37,6% στο αντίστοιχο διάστημα του έτους 2002. 

Ενδιαφέρον παρουσιάζει και η διακύμανση του λόγου εξερχόμενων προς εισερχόμενες ΑΞΕ(Διάγραμμα 4.1.2)

Διάγραμμα 4.2.3

Μεταβολή ποσοστού συμμετοχής της Ευρώπης στις ΑΞΕ προς Ιαπωνία 
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Πηγή: Υπουργείο οικονομικών Ιαπωνίας. Επεξεργασία στοιχείων Γραφείο ΟΕΥ Τόκιο
Από τις Ασιατικές χώρες ο μεγαλύτερος επενδυτής στην Ιαπωνία για το 2003, ήταν η Σιγκαπούρη (Διάγραμμα 4.2.2) με συνολικό παγκόσμιο μερίδιο 5,7% και ακολουθεί το Χόνγκ-Κονγκ με μερίδιο 0,4%, η Κορέα με 0,2% και η Ταϊβάν με 0,2%. Ενδιαφέρον είναι το γεγονός ότι οι ΑΞΕ από Ασία παρουσιάζουν  αύξηση 75 φορές στον μεταποιητικό τομέα κυρίως στον τομέα τροφίμων και μείωση 47% στον μη μεταποιητικό τομέα.

4.2.2  Κατανομή Άμεσων Ξένων Επενδύσεων στην Ιαπωνία κατά τομείς
Όσον αφορά τους τομείς στους οποίους κατευθύνθηκε το μεγαλύτερο μέρος των ΑΞΕ προς Ιαπωνία για το 2003, έχουμε να παρατηρήσουμε τα εξής:

Οι Άμεσες Ξένες Επενδύσεις από Ευρώπη πραγματοποιήθηκαν κυρίως στον μη μεταποιητικό τομέα σε ποσοστό 64%, με αποτέλεσμα η αύξηση των επενδύσεων από Ευρώπη στον  μη μεταποιητικό τομέα να παρουσιάζουν αύξηση ανάλογη με εκείνη του μεταποιητικού τομέα. Σήμερα στην Ιαπωνία δραστηριοποιούνται περίπου 3000 Ευρωπαϊκές επιχειρήσεις Συγκεκριμένα οι Ευρωπαϊκές ΑΞΕ στον μεταποιητικό τομέα αυξήθηκαν κατά 4,2 φορές ενώ οι αντίστοιχες ΑΞΕ στον μη μεταποιητικό τομέα  αυξήθηκαν κατά 4,3 φορές. Οι Ευρωπαϊκές ΑΞΕ στον μη μεταποιητικό τομέα κατανεμήθηκαν κυρίως στον Χρηματοπιστωτικό και Ασφαλιστικό κλάδο κατά 71% και  κατά 25% στον Εμπορικό κλάδο. 

.

Οι Άμεσες Ξένες Επενδύσεις στην Ιαπωνία από την  Βόρεια Αμερική, για το 2003, παρουσίασαν μείωση κατά 60% στον μεταποιητικό τομέα και αύξηση κατά 22% στον μη μεταποιητικό τομέα .

4.3 Ιαπωνικές Άμεσες Ξένες Επενδύσεις στο Εξωτερικό 

Οι Άμεσες Ξένες Επενδύσεις της Ιαπωνίας προς τον υπόλοιπο κόσμο, το έτος 2003, παρουσιάζουν αύξηση για δεύτερη συνεχή χρονιά. Γιά το έτος 2003 η  συνολική αύξηση είναι της τάξεως του 19% σε σχέση με αύξηση της τάξεως του 11% το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους. Σε ονομαστικές τιμές το ύψος των Ιαπωνικών ΑΞΕ στον κόσμο γιά το έτος 2003, είναι 2,51 τρις Γιέν (18,8 δις Ευρώ).
ΠΙΝΑΚΑΣ 4.3.1

ΑΜΕΣΕΣ ΞΕΝΕΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΑΠΟ ΙΑΠΩΝΙΑ
	
	ΣΥΝΟΛΙΚΕΣ ΑΞΕ (Σε δις Γιέν)
	ΜΕΡΙΔΙΟ
	ΠΟΣΟΣΤΟ ΑΥΞΗΣΗΣ
	ΠΟΣΟΣΤΟ ΚΑΤΑΝΟΜΗΣ ΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΟΥ ΤΟΜΕΑ

	
	2002
	2003
	2002
	2003
	2002
	2003
	2002
	2003

	Ευρώπη εκτός ΕΕ
	24
	20
	1,1%
	0,8%
	2,2%
	-0,4%
	--
	--

	ΕΕ
	938
	923
	44,6%
	36,8%
	 55,3%
	-  1,6%
	
	

	ΣΥΝ. ΕΥΡΩΠΗ
	962
	943
	45,7%
	37,6%
	 57,1%
	-  2,0%
	52,5%
	61,1%

	Β. ΑΜΕΡΙΚΗ
	383
	875
	18,2%
	34,9%
	-02,8%
	128,6%
	59,4%
	37,1%

	ΑΣΙΑ
	325
	295
	15,4%
	11,8%
	  -6,0%
	  -9,2%
	26,2%
	21,2%

	ΑΛΛΕΣ ΧΩΡΕΣ
	
	397
	20,7%
	15,7%
	
	
	
	

	ΣΥΝΟΛΟ
	
	2.510
	100%
	100%
	 11,0%
	19,0%
	
	


Πηγή: Υπουργείο οικονομικών Ιαπωνίας. Επεξεργασία στοιχείων Γραφείο ΟΕΥ Τόκιο
Συνολικά υλοποιήθηκαν  1271  επενδυτικά σχέδια ενώ το αντίστοιχο  διάστημα του προηγούμενου έτους υλοποιήθηκαν 1160 επενδυτικά σχέδια. Ποσοστό 38% αυτών των επενδύσεων κατευθύνθηκε προς την Ευρώπη, 35% στην Βόρεια Αμερική, 14% στην Λατινική Αμερική και 12% στην Ασία.(Διάγραμμα 4.3.1). 

Οι Επενδύσεις προς την Ευρώπη παρουσίασαν πτώση της τάξεως του 2% σε σχέση με το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους και το ποσοστό των ΑΞΕ από Ιαπωνία προς Ευρώπη ως προς το σύνολο των Ιαπωνικών ΑΞΕ σε όλο τον κόσμο, μειώθηκε σε 38% από 46 % που ήταν το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους.

Διάγραμμα 4.3.1

Κατανομή ΑΞΕ της Ιαπωνίας κατά Γεωγραφικό προορισμό 
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 Πηγή: Υπουργείο οικονομικών Ιαπωνίας. Επεξεργασία στοιχείων Γραφείο ΟΕΥ Τόκιο
Ωστόσο είναι σημαντικό ότι η Ευρώπη γενικά (και η ΕΕ ειδικά) ήταν για έκτο  συνεχές έτος ο πιο ελκυστικός προορισμός των ΑΞΕ της Ιαπωνίας. Θα πρέπει όμως να σημειωθεί ότι το συντριπτικό ποσοστό των ΑΞΕ προς την Ευρώπη για το έτος 2003, 

το μοιράζονται η Ολλανδία (κατά κύριο λόγο) με το Ηνωμένο Βασίλειο και την Γαλλία.(Διάγραμμα 4.3.2)

Διάγραμμα 4.3.2

Κατανομή ΑΞΕ Ιαπωνίας κατά Γεωγραφικό προορισμό
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 Πηγή: Υπουργείο οικονομικών Ιαπωνίας. Επεξεργασία στοιχείων Γραφείο ΟΕΥ Τόκιο
Αντίθετα οι ΑΞΕ προς την Βόρεια Αμερική αυξήθηκαν για δεύτερη συνεχόμενη χρονιά κατά 129% με ταυτόχρονη αύξηση του ποσοστού προσέλκυσης  Ιαπωνικών ΑΞΕ ως προς το  σύνολο των Ιαπωνικών ΑΞΕ προς όλο τον κόσμο, από 18% σε 35%. Αξίζει να σημειωθεί ότι οι Ιαπωνικές ΑΞΕ προς την Βόρεια Αμερική παρουσίασαν αύξηση για πρώτη το 2002 μετά από τρία χρόνια συνεχούς μείωσης 

Οι ΑΞΕ προς Ασία το 2003, μειώθηκαν για δεύτερη συνεχή χρονιά κατά 9,2%. Το 2002 οι ΑΞΕ στην συνολική Ασία έπεσαν κατά 16% αλλά ταυτόχρονα οι ΑΞΕ προς Κίνα συνέχισαν να ανέρχονται αν και με αργό ρυθμό 19% σε σχέση με το 63% του 2001

Η αύξηση των ΑΞΕ προς την Αφρικανική Ήπειρο ήταν 115% και προς την Λατινική Αμερική 21%. Πτώση παρουσίασαν οι ΑΞΕ προς Μέση Ανατολή κατά 45% και προς Ωκεανία κατά 77%.

Μεταξύ των Ευρωπαϊκών χωρών η Ολλανδία κατέχει την πρώτη θέση ως προορισμός Ιαπωνικών ΑΞΕ με ποσοστό 55% στο σύνολο των Ιαπωνικών ΑΞΕ προς την Ευρώπη (και 57% μεταξύ των χωρών της ΕΕ). Το μερίδιο  της Ολλανδίας στο σύνολο των Ιαπωνικών ΑΞΕ στον κόσμο είναι της τάξεως του 20,8% όταν το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου χρόνου ήταν 9,4%. 

Δεύτερη χώρα στις προτιμήσεις των Ιαπώνων επενδυτών μεταξύ των χωρών της ΕΕ είναι το Ηνωμένο Βασίλειο με ποσοστό 18% στο σύνολο των Ιαπωνικών ΑΞΕ προς την Ευρώπη ωστόσο σε σχέση με το σύνολο των Ιαπωνικών ΑΞΕ στον κόσμο το σχετικό μερίδιο του Ηνωμένου Βασιλείου έχει μειωθεί  σε 6,6% από 8,9% το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου χρόνου. 

Μείωση ως προς το μερίδιο στο σύνολο των Ιαπωνικών ΑΞΕ στον κόσμο παρουσιάζει και η  Γαλλία  η οποία ¨εισπράττει¨ το 5,8% σε σχέση με το 13,8% το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου χρόνου

Σημαντικό είναι το γεγονός ότι οι Ιαπωνικές ΑΞΕ  προς την Ευρώπη, κατευθύνθηκαν κυρίως προς τον Χρηματοπιστωτικό, Ασφαλιστικό, και Εμπορικό τομέα. Οι επενδύσεις σε μη βιομηχανικούς τομείς, το 2003 παρουσίασαν αύξηση της τάξεως του 14% φθάνοντας τα 577 δις Γιέν με τον χρηματοπιστωτικό και Ασφαλιστικό τομέα να κατέχει μερίδιο 50% αυτών των επενδύσεων αν και σε πραγματικές αξίες παρουσίασε πτώση 25%. 

Οι επενδύσεις στον τομέα του εμπορίου αυξήθηκαν σχεδόν έξι (6) φορές φθάνοντας τα 212 δις Γιέν, αντιπροσωπεύοντας το 37% του συνόλου των Ιαπωνικών επενδύσεων προς τον μη-βιομηχανικό τομέα. Ο τομέας των μεταφορών κατέχει μερίδιο της τάξεως του  7,2% του συνόλου των Ιαπωνικών επενδύσεων προς τον μη-βιομηχανικό τομέα.  

Σε ότι αφορά τις Ιαπωνικές επενδύσεις στον Ευρωπαϊκό βιομηχανικό τομέα, το 2003 παρουσίασαν πτώση της τάξεως 16% φθάνοντας τα 366 δις Γιέν και κατευθύνθηκαν κυρίως στον τομέα ηλεκτρονικών σε ποσοστό 70% και χημικής βιομηχανίας σε ποσοστό 15%. Σημαντικό μερίδιο κατευθύνθηκε και στον τομέα των μεταφορών
  σε ποσοστό  8,1%.

Αντίθετα οι ΑΞΕ προς τις ΗΠΑ το 2003, κατευθύνθηκαν κυρίως προς τον Βιομηχανικό τομέα. Η χημική Βιομηχανία προσέλκυσε  το 57% και ο τομέας Ηλεκτρονικών το 30%.  του συνόλου των Ιαπωνικών επενδύσεων προς την Βόρεια Αμερική.

Στον μη Βιομηχανικό τομέα οι Κτηματαγορές προσέλκυσαν το 40% του συνόλου των Ιαπωνικών επενδύσεων προς την Βόρεια Αμερική, ο Χρηματοπιστωτικός- Ασφαλιστικός  τομέας το 23%, οι Υπηρεσίες το 16% και ο ευρύτερος τομέας του Εμπορίου το  14%.

Οι Ιαπωνικές ΑΞΕ προς την Ασία για το έτος 2003, κατευθύνθηκαν κυρίως προς την βιομηχανία με τον τομέα των μεταφορών να προσελκύει το 37% και τον τομέα των ηλεκτρονικών το 18% του επενδυόμενου κεφαλαίου.

Η Κίνα αποτελεί τον κύριο προορισμό ΑΞΕ στο σύνολο των Ιαπωνικών ΑΞΕ που κατευθύνθηκαν προς την Ασία κατά το έτος 2003 παρουσιάζοντας  αύξηση κατά 35,5% σε σχέση με  το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου χρόνου ενώ οι συνολικές ΑΞΕ προς την Ασία παρουσιάζουν μείωση. Αξιοσημείωτο είναι το γεγονός ότι και το 2002 οι ΑΞΕ στην συνολική Ασία παρουσίαζαν μείωση κατά 16% αλλά ταυτόχρονα οι ΑΞΕ προς Κίνα συνέχισαν να ανέρχονται αν και με αργό ρυθμό κατά 19% υπολειπόμενες ωστόσο κατά πολύ την άνοδο της τάξης του 63% που είχε σημειωθεί το 2001. Ωστόσο η υψηλή αυτή τιμή του δείκτη αύξησης των ΑΞΕ της Ιαπωνίας προς την Κίνα  δεν θα πρέπει να υπερεκτιμάται. Το μερίδιο της Κίνας ως προς τις συνολικές  ΑΞΕ της Ιαπωνίας, έπεσε στο 6,2% από 12% το 2002 και 15% το 2001. Το ποσοστό αυτό είναι  έξι φορές λιγότερο από τις ΑΞΕ της Ιαπωνίας προς την Ευρώπη και τρεις φορές λιγότερες  από εκείνες προς την Ολλανδία για το διάστημα Απρίλιος -Σεπτέμβριος  2003  

Αύξηση του ποσοστού έλξης Ιαπωνικών επενδύσεων για το 2003 παρουσιάζει και η Ταϊλάνδη , της τάξεως του 17% καθώς και  η Ινδονησία με ποσοστό 18%.

Αντίθετα η Κορέα και η Σιγκαπούρη παρουσίασαν πτώση 50% και 57% αντίστοιχα. Τα ποσοστά έλξης επενδύσεων από Ιαπωνία μεταξύ των Ασιατικών χωρών στο σύνολο των Ιαπωνικών ΑΞΕ προς όλο τον κόσμο, είναι τα εξής: Ταϊλάνδη 1,6% η Κορέα 0,8%, η Ινδονησία 0,8% ,Σιγκαπούρη 0,7%  

4.4 Συμπεράσματα σχετικά με τις ΑΞΕ
Το συμπέρασμα είναι ότι για το έτος 2003 το ποσοστό εξερχόμενων – εισερχόμενων ΑΞΕ από και προς την Ιαπωνία βελτιώθηκε σε 2,6% από 3,3% το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους. Επιπλέον παρουσιάστηκε αύξηση και στα δύο σκέλη.του σχετικού ισοζυγίου, γεγονός που σημαίνει ότι σε απόλυτες τιμές αυξάνει ο όγκος κεφαλαίων που επενδύονται από την Ιαπωνία στον υπόλοιπο κόσμο καθώς και ο όγκος επενδυτικών κεφαλαίων που εισρέουν στην Ιαπωνία.

Η Ευρώπη εξακολουθεί να είναι πρώτη στις προτιμήσεις των Ιαπώνων Επενδυτών. Ωστόσο, παρά το γεγονός ότι η Ευρώπη αποτελεί την πρώτη προτίμηση των Ιαπώνων επενδυτών , το 2003 σημειώθηκε πτώση των εισροών επενδυτικών κεφαλαίων από την Ιαπωνία της τάξεως του 2% σε σχέση με το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους, με παράλληλη μείωση του μεριδίου ως προς το σύνολο των εξερχόμενων από την Ιαπωνία ΑΞΕ από 46 % το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους, σε 38%. Αντίθετα οι ΑΞΕ της Ιαπωνίας προς τις ΗΠΑ διπλασιάζονται. 

Διάγραμμα 4.4.1

Ποσοστό αύξησης ΑΞΕ Ιαπωνίας έτους 2003 κατά γεωγραφικό προορισμό 
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Πηγή: Υπουργείο οικονομικών Ιαπωνίας. Επεξεργασία στοιχείων Γραφείο ΟΕΥ Τόκιο
Σημαντική είναι η πτώση των ΑΞΕ προς την Ασία κατά 9,2%. Η Ασία  παρέχει στους επενδυτές τα πλεονεκτήματα της φθηνής αγοράς εργασίας και του μεγάλου μεγέθους των αγορών των οποίων η αγοραστική δύναμη συνεχώς διευρύνεται Ωστόσο, οι επενδυτικοί προορισμοί προς τις Ασιατικές χώρες εξακολουθούν να μεταβάλλονται. Μάλιστα ενώ οι ΑΞΕ προς Κίνα αυξάνουν οι ΑΞΕ προς Κορέα, Χονγκ-Κόνγκ και Σιγκαπούρη μειώνονται Ας σημειώσουμε ότι οι ΑΞΕ από την Ιαπωνία προς την Ασία παρουσιάζονταν φθίνουσες το 2000 και το 2001. Πολλοί θεωρούν την Κίνα ανταγωνιστική της Ιαπωνίας όσον αφορά την προσέλκυση επενδύσεων 
, όπως όμως αποδεικνύει μία λεπτομερής μελέτη των στοιχείων, η Κίνα δεν αποτελεί απειλή αλλά μάλλον πρόκληση καθώς οι οικονομίες των δύο χωρών είναι συμπληρωματικές.

Η εκφρασμένη θέληση και τα μέτρα που ελήφθησαν από την Ιαπωνική κυβέρνηση για την αύξηση των ΑΞΕ στην Ιαπωνία, βρίσκονται προς την σωστή κατεύθυνση. Ωστόσο, όπως έχει επισημανθεί από πολλούς παράγοντες
 ο στόχος του διπλασιασμού των ΑΞΕ στα επόμενα πέντε χρόνια υπολείπεται των δυνατοτήτων της Ιαπωνίας. Οι ΑΞΕ είναι μόνο 1,5% το οποίο αν συγκριθεί με τον παγκόσμιο μέσο όρο του 22% καθιστά σαφές τον βαθμό υστέρησης της Ιαπωνίας σε αυτόν τον τομέα. 

Ωστόσο, σύμφωνα με εκτιμήσεις αναλυτών
 το σημαντικότερο βήμα έχει πραγματοποιηθεί αφού πλέον έχει καταγραφεί μια μετατόπιση στην αντίληψη του Ιαπωνικού καταναλωτικού κοινού σε ότι αφορά την έννοια του  ¨ξένου¨ σε σχέση με την έννοια του ¨αλλοδαπού¨
 και έχουν πραγματοποιηθεί σημαντικά βήματα  για να κατανοήσουν οι Ιάπωνες καταναλωτές ότι μια αλλοδαπή εταιρεία που επενδύει στην Ιαπωνία δεν είναι κάτι ξένο αλλά κάτι οικείο το οποίο αποτελεί δομικό στοιχείο για την Ιαπωνική οικονομία. Περισσότερα όμως βήματα απαιτούνται για να γίνει η Ιαπωνία ανοιχτή, δυναμική οικονομία. Προς την κατεύθυνση αυτή απαιτούνται να ληφθούν πιο δραστικά και αποτελεσματικά μέτρα για την απελευθέρωση της αγοράς, την προώθηση του προγράμματος ιδιωτικοποιήσεων, αλλά και να επιταχυνθούν περαιτέρω οι μεταρρυθμίσεις στον χρηματοοικονομικό τομέα. Προς επίρρωση αυτού κατά τα τελευταία έτη σημαντικές ξένες επενδύσεις πραγματοποιήθηκαν στους κλάδους που απελευθερώθηκαν όπως  τηλεπικοινωνίες, χρηματοοικονομικές υπηρεσίες, κατασκευή οχημάτων και λιανικό εμπόριο.(Πρβλ και Κεφάλαιο 6.3)

Τελικά η παρατηρούμενη ροπή μετακίνησης της παραγωγικής διαδικασίας έξω από τα Ιαπωνικά νησιά πιο κοντά στις αγορές όπου τα κόστη είναι χαμηλότερα μας οδηγεί στην εκτίμηση ότι θα παρατηρείται μια βαθμιαία αύξηση των Ιαπωνικών ΑΞΕ στο εξωτερικό. 




� EMBED Excel.Sheet.8  ���








� 03 Μαΐου 1947


� ακολουθώντας την γενικότερη παγκόσμια τάση


� Capital Spending


� Γιά παράδειγμα ανησυχίες εκφράζονται και γιά την εξέλιξη της ζήτησης στην Ιαπωνική οικονομία, η οποία αναμένεται να επηρεασθεί από μία ενδεχόμενη επιβράδυνση της  ανάπτυξης των ΗΠΑ το τρίτο τρίμηνο του 2004


� Οικονομικοί κύκλοι της Ιαπωνίας δεν παύουν να τονίζουν τον συγκυριακό και προσωρινό χαρακτήρα της εξομάλυνσης των πιέσεων στις εξαγωγές χάρη στο  ισχυρό Ευρώ το οποίο λειτουργεί ώς «μηχανισμός εξομάλυνσης» των «πιέσεων» που ασκούνται στην Ιαπωνική οικονομία  λόγω του ισχυρού  Γιέν έναντι του δολαρίου Οι αστάθμιτοι αυτοί παράγοντες που προσδιορίζουν το μέγεθος και την εξέλιξη του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών αναδεικνύουν την αναγκαιότητα τόνωσης της  εγχώριας ζήτησης ώς στρατηγικής σημασίας παράγοντα σταθεροποίησης και επέκτασης του αύξοντος ρυθμού ανάπτυξης της Ιαπωνικής οικονομίας.


� Λόγος στο κοινοβούλιο με την ευκαιρία έναρξης της 159ης Συνόδου


� Με άμεση προτεραιότητα την ολοκλήρωση της διαδικασίας ιδιωτικοποιήσεων της Japan Highway Public Corp. καθώς και των ταχυδρομικών υπηρεσιών, την επέκταση των ζωνών με ειδικό καθεστώς απορύθμισης  και την επέκταση  της χρήσης και εφαρμογής των τεχνολογιών πληροφορικής στην Ιαπωνική Κοινωνία.





� Σύμφωνα με σχετική μελέτη του Γραφείου του Υπουργικού Συμβουλίου


� Στοιχεία από το μηνιαίο Στατιστικό Δελτίο


� δεν συμπεριλαμβάνονται οι  παραγγελίες  για πλοία καθώς και οι  παραγγελίες από τις εταιρείες παραγωγής ηλεκτρισμού


� (πχ. Οθόνες υγρών κρυστάλλων, ψηφιακές φωτογραφικές μηχανές, ψηφιακές μηχανές βιντεοσκόπησης, φορητών ηλεκτρονικών υπολογιστών, ηλεκτρονικών υπολογιστών ‘τσέπης‘ κτλ.)


� Πχ  ο οικονομολόγος της Μέρυλ Λίντς, Jasper Koll σε δημοσιεύματα του στις ημερήσιες εφημερίδες


� Στοιχεία από την Ένωση Ιαπώνων πωλητών αυτοκινήτων


� Πιο συγκεκριμένα, οι Toyota και Nissan Motor Co. παρουσίασαν αύξηση πωλήσεων κατά 5,3% και 6,3% αντίστοιχα ενώ  οι Honda, Mazda Motor Corp. και Mitsubishi Motors Corp. παρουσίασαν πτώση στις πωλήσεις τους.


� πλην της Nissan Diesel Motor Co.


� Τα μεσαία φορτηγά αύξησαν τις πωλήσεις κατά 42% και τα μικρού μεγέθους κατά 27,9%. Οι πωλήσεις Λεωφορείων αυξήθηκαν κατά 43,5% 


� Δεν συμπεριλαμβάνονται οι παραγγελίες για πολεμικά πλοία.


� Το μεγαλύτερο μερίδιο πήρε η Mitsubishi Heavy Industries Ltd. με  πενταπλασιασμό των παραγγελιών της από 550.000 τόνους σε 2,9 εκ. τόνους


� Ο αποπληθωριστής του ΑΕΠ της Ιαπωνίας και ο δείκτης τιμών καταναλωτή παρουσιάζουν συνεχή μείωση τα τελευταία 8 χρόνια μετά το 1995. Ο αποπληθωριστής ΑΕΠ παρουσίασε ελαφρά αρνητική τάση το διάστημα Ιουλίου –Σεπτεμβρίου 1994 για να παρατηρηθεί πτωτική τάση το τέταρτο τρίμηνο του 1994 η οποία συνεχίζεται μέχρι σήμερα


� Βλ. Σχετική ομιλία στην έναρξη της 159ης συνόδου του κοινοβουλίου


� Το 100 αντιστοιχεί στο έτος 2000


� Ο δείκτης τιμών καταναλωτή  παρουσίασε μείωση το 1995  με ανάκαμψη τα έτη 1996, 1997, 1998 λόγω του φόρου κατανάλωσης το 1997, για να παρουσιάσει πτώση και πάλι το 1999 η οποία συνεχίζεται μέχρι και σήμερα


� λόγω των υψηλότερων τιμών  των εισροών της βιομηχανικής παραγωγής όπως μή σιδηρούχα μέταλλα και χάλυβας αλλά και λόγω  της υψηλής αύξησης των τιμών κρέατος τον Ιανουάριοο


� Ο δείκτης τιμών των Εγχώριων  προϊόντων  μεταποίησης (CGPI) άρχισε πτωτική πορεία από το 1992  με ανάκαμψη το έτος 1997 η οποία  οφείλονταν σε  αύξηση του φόρου κατανάλωσης  τον Απρίλιο του 1997 από 3% σε 5%! Αυτός ο νέος δείκτης δείχνει μεγαλύτερη μείωση από έτος σε έτος και αποδεικνύει μια μεγαλύτερη αποπληθωριστική τάση σε σχέση με τον προηγούμενο δείκτη.


� Ο δείκτης τιμών καταναλωτή παρουσιάζει συνεχή μείωση τα τελευταία 8 χρόνια μετά το 1995 


� Η υψηλή αύξηση των τιμών κρέατος τον Ιανουάριο οφείλεται στην μείωση  της προσφοράς που οφείλεται στην δημοσιοποίηση  κρούσματος «Σπογγώδους Εγγεφαλοπάθειας» στις ΗΠΑ, αλλά και στην «νόσο των πτηνών» στην Ασία.


� Πρβλ  γιά παράδειγμα την άποψη του αντιπροέδρου της Κεντρικής Τράπεζας της Ιαπωνίας κ. Iwata ο οποίος προτείνει την εφαρμογή πολιτικής που θα στηρίζεται σ ένα Wickselian model πληθωριστικής πολιτικής  και  της πλειοψηφίας των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου  


� Σημείωνμα της αντιπροσωπείας της Επιτροπής της ΕΕ στην Ιαπωνία, Delegation 4/02/2003


� Πρόκειται για ένα  νέο δείκτη ο οποίος αντικατέστησε τον δείκτη τιμών χονδρικής , τον Φεβρουάριο του 2003, και ο οποίος χρησιμοποιεί μια ευρύτερη περιοχή δεδομένων Κατασκευαστές ημιαγωγών και οι υπολογιστές προστέθηκαν στο δείκτη ενώ εξαλείφθηκαν οι «επεξεργαστές κειμένου». Επιπλέον αυξήθηκε η στάθμιση για εξοπλισμό μεταφορών και ηλεκτρικές συσκευές και μειώθηκε  η στάθμιση για υφαντουργικά και προϊόντα σιδήρου. Επιπλέον σε αντίθεση με τον προηγούμενο δείκτη που λάμβανε υπόψη τρέχουσες τιμές ο νέος δείκτης λαμβάνει υπόψη ‘μέσες τιμές‘ που περιλαμβάνουν και τιμές με εκπτώσεις. Ο νέος δείκτης δείχνει μεγαλύτερη μείωση από έτος σε έτος και αποδεικνύει μια μεγαλύτερη αποπληθωριστική τάση σε σχέση με τον προηγούμενο δείκτη. 


� Επιχείρημα από σχετικό σημείωμα της αντιπροσωπείας της Επιτροπής της ΕΕ την 4 Φεβρουαρίου 2003 


� Η Ιαπωνία παραδοσιακά δεν είχε ανάγκη ξένων επενδύσεων όπως κατά ιστορική αναλογία τον 19ο αι. δεν είχε ανάγκη ξένων επενδύσεων το Ηνωμένο Βασίλειο


� Βλ. Συνάντηση Πρωθυπουργού κ. Κοιζούμι με εκπροσώπους EBC και Αμερικανικού  Εμπορικού Επιμελητηρίου 


� Βλ. Συνάντηση με EBC και Αμερικάνικο Εμπορικό Επιμελητήριο την


� Ο ίδιος ο πρωθυπουργός Κοιζούμι τονίζει ότι η Ιαπωνική οικονομία θα μαραζώσει εάν κλείσει την αγορά της.


� Το 2002 στην αναφορά της UNCTAD για τις ΑΞΕ  η Ιαπωνία κατατάσσεται στην 131η θέση ενώ εκτιμήσεις φέρουν την δυναμικότητα της στην 14η θέση. 


� κυμαίνονται κάτω από το 1/10 –1/20 των ΑΞΕ των Βιομηχανικών χωρών της Ευρώπης και της Βορείου Αμερικής. 


�Η πολιτική αυτή είχε ως αποτέλεσμα την πολύ σημαντική αύξηση των κερδών  των επιχειρήσεων κυρίως λόγω  των αυστηρών περιορισμών του κόστους.


� στοιχεία της Τράπεζας της Ιαπωνίας , 5 Φεβρουαρίου 2004


� Το ύψος αυτού του δείκτη στο τέλος του 2003 ήταν στο 43,7.  


� μόνο τον Δεκέμβριο του 2003 το ύψος των αγορών ήταν 700 δις


� π.χ τα 20 τρις Γιέν σε δολάρια που αγόρασε η Τράπεζα της Ιαπωνίας σε χρεόγραφα του Υπουργείου Οικονομικών των ΗΠΑ για να σταματήσει την υπερτίμηση του Γιέν


�αλλά τότε εκείνη η μαζική αγορά ομολόγων οφείλεται σε υπερτίμηση του νομίσματος 


� Το δεύτερο τρίμηνο του 2003, όταν τα μακροχρόνια επιτόκια έφθασαν  στο χαμηλότερο σημείο τους σε ετήσια βάση  (δηλαδή στο 0,5%), οι μηνιαίες καθαρές αγορές ήταν της τάξεως τον 3-4 τρις Γιέν. Μετά την κάμψη του τρίτου τριμήνου του 2003 λόγω ανόδου των επιτοκίων παρουσιάστηκε πάλι ανάκαμψη με καθαρές εισροές 1-2 τρις Γιέν, (Υπουργείο Οικονομικών Ιαπωνίας) MOF 13/01/2004


� Οι Τράπεζες το τρίτο τρίμηνο ήταν καθαροί πωλητές


� στις 5 Μαρτίου 2004 η μέση τιμή του δείκτη  Nikkei Stock έκλεισε στην μεγαλύτερη τιμή του εδώ και 21 μήνες, και γιά τέταρτη συνεχόμενη μέρα οι συναλλαγές ξεπέρασαν το 1,5 τρις Γιέν. Πρόκειται γιά το μεγαλύτερο όγκο συναλλαγών μετά το 1989


�Χρειάστηκε η διάχυση δημοσίων Κεφαλαίων στο Resona Holdings Inc. Group, για να επανακάμψει ο δείχτης 


� Μόνο τον μήνα Δεκέμβριο του 2003 διατέθηκαν  περίπου 660 δις Γιέν


�Υπουργείο Οικονομικών Ιαπωνίας,MOF 13/01/2004


� 31 Μαρτίου 2004


� πχ. UFJ Holdings Inc., Mizuho, Sumitomo Mitsui


� Κεντρική Τράπεζα της Ιαπωνίας 5 Φεβρουαρίου 2004


� Έκθεση Γραφείου Υπουργικού Συμβουλίου 24 Οκτωβρίου 2003.


� Έτσι για παράδειγμα,  η Resona Holdings Inc. μείωσε τα επισφαλή της δάνεια κατά 16,3% μόνο μέσα στό τελευταίο τετράμηνο του 2003Τα επισφαλή δάνεια της  Mizuho Financial Group Inc. μειώθηκαν κατά 14,3% και εκείνα της Sumitomo Mitsui Financial Group Inc. κατά 14%


� Delegation CRS2087/PE007/21.01.2004


� Nihon Keizai Shimbun 10 Φεβρουαρίου 2004


� Πωλήσεις κυρίως τηλεοράσεων και οθονών  υγρών κρυστάλλων αλλά και DVD recorders.


� εκτιμήσεις  Υπουργικού Συμβουλίου, 13 Φεβρουαρίου


� Ωστόσο ο δείκτης προβλέψεων για την εγχώρια αγορά το πρώτο τρίμηνο του 2004 έπεσε  κατά μία μονάδα από την τιμή 16 που είχε το προηγούμενο τρίμηνο Οκτωβρίου – Δεκεμβρίου 2003. Πάντως αυτή η πτώση  ερμηνεύεται από το γεγονός ότι ο δείκτης ήταν πολύ υψηλός .


� Κυρίως γυναίκες και ενήλικες άνω της ηλικίας των 40 


� Σύμφωνα με στοιχεία του Υπουργείου Εργασίας ,3 Ιανουαρίου 2004


� Ενδιαφέρον  παρουσιάζει το γεγονός ότι το 2003 ο δείκτης ανεργίας παρουσίασε κάμψη και για τις γυναίκες. Ο δείκτης ανεργίας για τους άνδρες κυμάνθηκε στο επίπεδο του 5% σημειώνοντας κάμψη 4% σε σχέση με τον προηγούμενο μήνα ενώ για τις γυναίκες η κάμψη ήταν 0,3%� με τον δείκτη ανεργίας για τις γυναίκες να κυμαίνεται στο 4,7%. Ωστόσο ανησυχίες προκαλεί ο δείκτης μέτρησης της τάσης  απασχόλησης των νέων πτυχιούχων. Σε σύγκριση με το προηγούμενο έτος, ο αριθμός των αντρών πτυχιούχων που έχουν εξασφαλίσει θέση εργασίας είναι μειωμένος κατά  4,6% (74,4%) ενώ για τις γυναίκες ο αντίστοιχος αριθμός είναι μειωμένος κατά 1,2% δηλαδή κυμαίνεται στο ύψος του 72,4%. Τον Δεκέμβριο του 2003 μόνο 73,5% � των νέων πτυχιούχων είχαν εξασφαλίσει θέση εργασίας  ενώ το αντίστοιχο ποσοστό για τους πτυχιούχους της δευτεροβάθμιας εκπαίδευσης είναι 61,4%�. 


� ibid


� Σε έκθεση του Γραφείου του Υπουργικού Συμβουλίου την 24η Οκτωβρίου 2003 εκφράζεται η άποψη ότι θα πρέπει να ενταθούν οι σχετικές προσπάθειες


� Λευκή Βίβλος του Υπουργικού Συμβουλίου: Ετήσια Έκθεση της Ιαπωνικής Οικονομίας και των Δημόσιων Οικονομικών γιά το έτος Δημοσιονομικό έτος 2003, Τόκυο 24 Οκτωβρίου 2003.


� Σύμφωνα με μελέτη του Εθνικού Ινστιτούτου Έρευνας για  τον πληθυσμό και την Κοινωνική Ασφάλιση


� Το υπάρχον σύστημα προβλέπει (α) την καταβολή ασφαλίστρων από όλους  τους  εργαζόμενους μέχρι 60 χρονών (β) την καταβολή από τους ηλικιωμένους εργαζόμενους ασφαλίστρων αλλά  και την δυνατότητα να λαμβάνουν  παροχές οι οποίες ωστόσο είναι μειωμένες για τους υψηλόμισθους, (γ) την απαλλαγή καταβολής ασφαλίστρων γιά τους   εργαζόμενους πάνω από  70 ετών και την παροχή πλήρους συντάξεως ανεξαρτήτως εισοδήματος. Τα κόμματα του Κυβερνητικού συνασπισμού έχουν εισηγηθεί την εφαρμογή των ρυθμίσεων  γιά τους ηλικιωμένους εργαζόμενους, και γιά εκείνους που είναι πάνω από 70 ετών και δεν εργάζονται., ωστόσο υπήρξε διαφωνία στο εάν θα πρέπει να παρακρατούνται  τα ασφάλιστρα  από αυτή την κατηγορία εργαζομένων αφού τα αντιπολιτευόμενα κόμματα αρνήθηκαν κατηγορηματικά να συνεναίσουν σε μιά τέτοια ρύθμιση.Πάντως έχει επιτευχθεί συμφωνία  τα ασφάλιστρα να είναι 18,35% του μισθού του εργαζόμενου και οι παροχές να είναι πάνω από 50% του μισθού που ελάμβανε ο εργαζόμενος το διάστημα που εργαζόταν.Επιπλέον υπάρχει συναίνεση στην διερεύνηση της δυνατότητας μείωσης των ασφαλίστρων στο πλαίσιο των εκτιμήσεων  ότι πιθανή επέκταση  των ρυθμίσεων γιά τους ηλικωμένους εργαζόμενους και σε εκείνους που είναι πάνω από 70, τότε μπορεί το μέγιστο ποσοστό ασφαλίστρων να μειωθεί από 18,35% σε 18,15%.


� το οποίο πρός το παρόν καλύπτει τους εργαζόμενους πάνω από τα 60 τους και προβλέπει μειωσεις των παροχών για τα  υψηλά εισοδήματα των οποίων η ηλικία είναι πάνω από 70 ετών Εργαζόμενοι μεταξύ 65 και 69 θεωρούνται υψηλόμισθοι εάν οι συνταξιοδοτικές τους παροχές και άλλα εισοδήματα είναι συνολικά πάνω από 480.000 Γιέν μηνιαίως


� Φυσικά το σύστημα αφορά όλους τους πολίτες – άνδρες /γυναίκες – αλλά  το πρόβλημα εστιάζεται κυρίως στις διαζευγμένες γυναίκες. Μέχρι τώρα οι διαζευγμένες γυναίκες οι οποίες απασχολούνται με τα οικιακά  λαμβάνουν σύνταξη μόνο από το βασικό εθνικό σύστημα σύνταξης. Το ποσό αυτό κυμαίνεται γύρω στις 66.000 Γιέν γιά κάποιον ο οποίος πληρώνει εισφορές  γιά 40 χρόνια. Γιά πρώτη φορά προβλέπεται  η δυνατότητα κατανομής μεταξύ και των δύο συζύγων του επιδόματος σύνταξης που δικαιούται ο εργαζόμενος σύζυγος, μετά από δικαστικώς επικυρωμένη συμφωνία μεταξύ των δύο μερών σχετικά με  το ποσοστό της σύνταξης που θα διανέμεται μεταξύ των δύο συζύγων .


� Ωστόσο, η σχετική πρόταση της Κυβέρνησης δεν έγινε αποδεκτή λόγω ισχυρής αντίδρασης των εκπροσώπων των εργοδοτών του  επισιτιστκού τομέα


� Κεντρική Τράπεζα της Ιαπωνίας, 20 Ιανουαρίου 2003


� Κύριος θιασώτης αυτής της πολιτικής είναι ο Nobuyuki Nakahara


� Τον Δεκέμβριο του 2003 η νομισματική βάση ανήλθε στο ύψος των 107,5 τρις Γιέν από 104,3 τρίς που ήταν τον Νοέμβριο


� Δυνατότητα αγοράς από τα Χρηματοπιστωτικά ιδρύματα τέτοιων μετοχών πιο πολλές φορές το χρόνο αντί για μια φορά που ισχύει τώρα


� σύμφωνα με πρόσφατο κανονισμό το 50% των μετοχών αυτών θα πρέπει να ανήκουν σε ΜΜΕ επιχειρήσεις


� Στην προσπάθεια τόνωσης των τάσεων  ανάκαμψης της οικονομίας η Κεντρική Τράπεζα προχώρησε στην μαζική αγορά μετοχών Μικρομεσαίων Επιχειρήσεων για να στηρίξει  και να διευρύνει τη δυνατότητα τους να αντλούν Κεφάλαια. Το ποσόν αγοράς αυτών των μετοχών ύψους 250 Δις Γιέν στο τέλος του 2003,  υπολείπεται κατά πολύ από το μέγιστο επιτρεπόμενο ύψος αγο ύψος αγοράς μετοχών από την Κεντρική Τράπεζα της Ιαπωνίας  που είναι ένα (1) τρίς Γιέν. Βέβαια είναι πολύ δύσκολο στην πράξη  να φθάσουν οι αγορές αυτό το όριο την στιγμή που οι μετοχές αυτές εκδίδονται από ΜΜΕ επιχειρήσεις ωστόσο η Κεντρική Τράπεζα της Ιαπωνίας (BOJ) στοχεύει να λάβει μέτρα ενίσχυσης της αγοράς αυτών των μετοχών  διότι αποτελεί το βασικότερο και πλέον εύκολο τρόπο έκδοσης μετοχών για τις μικρομεσαίες επιχειρήσεις


� ενώ  περίπου επιπλέον 6,8 τρις Γιέν  διατέθηκαν μόνο για τον μήνα Ιανουάριο του 2004.


� Πολλά μέλη της  Κεντρικής Τράπεζας (πχ πρβλ. Δελτίο Κεντρικής Τράπεζας της Ιαπωνίας την 6η Ιανουαρίου 2004)  της Ιαπωνίας αλλά και  Κυβερνητικοί παράγοντες ζητούν την λήψη μέτρων ενίσχυσης της διαδικασίας επέκτασης της προσφοράς χρήματος.


� Θεωρήθηκε μέσον καταπολέμησης του αντιπληθωρισμού


� Τράπεζα της Ιαπωνίας (13/01/2004).


� Delegation CRS2087/PE007/21.01.2004


� Κοινή είναι η αντίληψη στους Ιαπωνικούς Οικονομικούς κύκλους ότι η υπερτίμηση του Γιέν θα μειώσει την ανταγωνιστικότητα στην Παγκόσμια Αγορά ,Dow Jones, January 20


� corporate capital spending


� σύμφωνα με έρευνα του ΜΕΤΙ (Ministry of Economy, Trade and Industry)


� όριο της συναλλαγματικής ισοτιμίας Γιέν/Δολαρίου πανω από το οποίο θα αρχίσει να παρουσιάζεται αναστροφή των επιχειρηματικών κερδών


� Επιπλέον, παλαιότερες εκτιμήσεις προέβλεπαν αύξηση του πληθωρισμού κατά μία ποσοστιαία μονάδα για συναλλαγματική ισοτιμία  Γιέν/Δολαρίου γύρω στην τιμή  160, οι οποίες όμως δεν επαληθεύθηκαν


� Το 2002 το Γιέν υποτιμήθηκε κατά 5% έναντι του Ευρώ


� U.S. Treasuries holdings


� Τον  Φεβρουάριο του 2004 το ποσό αυτό έφθασε τα 776,85 δις δολλάρια (Υπουργείο Οιονομικών 5 Μαρτίου 2004)


� Η αύξηση των συναλλαγματικών αποθεμάτων από τον μήνα Νοέμβριο μέχρι και τον μήνα Δεκέμβριο ήταν 28,97 δις δολλάρια σύμφωνα με στοιχεία του Υπουργείου Οικονομικών της Ιαπωνίας (9 Ιανουαρίου 2004).  


� Η αύξηση των συναλλαγματικών αποθεμάτων από τον μήνα Νοέμβριο μέχρι και τον μήνα Δεκέμβριο ήταν 28,97 δις δολλάρια σύμφωνα με στοιχεία του Υπουργείου Οικονομικών της Ιαπωνίας (9 Ιανουαρίου 2004).  


� Η Ιαπωνία αγοράζει κυρίως Ευρωπαϊκά Κρατικά Ομόλογα και Ομόλογα του Υπουργείου Οικονομικών των ΗΠΑ


� Έκθεση του Υπουργείου Οικονομικών 23 Ιανουαρίου 2004


� Η Κυβέρνηση προσπάθησε να περιορίσει την έκδοση ομολόγων σε  30 τρις Γιέν αλλά ήδη η έκδοση μετοχών ξεπερναει τα 36 τρις Γιέν.


� Μόνο 6% χρηματοδοτείται από Κεφάλαια εκτός Ιαπωνίας.


� Από τις 11 περιφέρειες της χώρας, μόνο δύο (2) , το Hokaido και το  Shikoku, θεωρούνται προβληματικές.


� άποψη που υποστηρίζεται από ηγετικό στέλεχος του LPD κ. Shizuka  Kamei και  οικονομολόγους όπως, ο Richard Koo


� Η άποψη αυτή υποστηρίζεται και από τον Υπουργό Οικονομικών μέχρι και το 2002 κ. Heizo Takenaka.


� Διαφορά απόψεων υπήρξε άν θα έπρεπε αυτά τα επισφαλή δάνεια να «ξεκαθαριστούν» μιά και έξω, ή εάν η διαδικασία θα ήταν πιό προοδευτική. Το μέγεθος της Ιαπωνικής Οικονομίας και το «ειδικό της βάρος» στην Παγκόσμια Οικονομία , δεν ευνοούν την δραστική λύση της επίλησης του προβλήματος με την μεθοδο του shock (μιά κι έξω ξεκαθάρισμα) που εφαρμόστηκε στην Φινλανδία και την Σουηδία το 1992/1993. Οι επιπτώσεις μιάς τέτοιας επιλογής θα μπορούσαν να είναι αρνητικές γιά την αυξητική πορεία του ΑΕΠ διότι το «ξεκαθάρισμα» του χρηματικού τομέα δεν θα συνοδευόταν με αντίστοιχη ώθηση στον πραγματικό τομέα της οικονομίας αφού ο προυπολογισμός είναι «κλειδωμένος».


� Στην Ναγκόγια βρίσκεται  το κέντρο της Ιαπωνικής αυτοκινητοβιομηχανίας


� Delegation CRS 2062/005/20.01.2004


� Το Δημοσιονομικό έτος στην Ιαπωνία ‘κλείνει‘ την 31η Μαρτίου εκάστου έτους


� ¨όχι μόνο ΕΕ


�Πρβλ. σχετικό σημείωμα αντιπροσωπείας της Επιτροπής της ΕΕ στην Ιαπωνία, σελ.3


� περιλαμβανομένων και μηχανών μεταφορών, οχήματα κτλ


� Πρβλ συνέντευξη Norbom,  σελ. 7


� ibid Συνέντευξη σελ 9


� ibid, πρβλ.μεταξύ άλλων σχετική συνέντευξη του Προέδρου του EBC Richard Collas 


� Βλ. Άποψη πρωθυπουργού 


� Συνέντευξη
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